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VERSAGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die NAKIKI SE, Frankfurt am Main

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES ABSCHLUSSES UND DES
LAGEBERICHTS

Erklérung der Nichtabgabe von Priifungsurteilen

Wir waren beauftragt, den Abschluss der NAKIKI SE, Frankfurt am Main, — bestehend
aus der Bilanz zum 31. Dezember 2024, der Gewinn- und Verlustrechnung, der
Kapitalflussrechnung und dem Eigenkapitalspiegel fir das Rumpfgeschaftsjahr vom
3. April 2024 bis zum 31. Dezember 2024 sowie dem Anhang, einschlie3lich der
Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — zu prifen. Daruber
hinaus waren wir beauftragt, den Lagebericht der NAKIKI SE, Frankfurt am Main, fur
das Rumpfgeschaftsjahr vom 3. April 2024 bis zum 31. Dezember 2024 zu prifen.
Den in Abschnitt 7 des Lageberichts enthaltenen Vergutungsbericht, die in Abschnitt
9 des Lageberichts enthaltene Erklarung zur Unternehmensflihrung und die in
Abschnitt 10 des Lageberichts enthaltene Versicherung des gesetzlichen Vertreters
haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich

gepruft.

Wir geben keine Prifungsurteile zu dem beigefiigten Abschluss und dem beigefligten
Lagebericht ab. Aufgrund der Bedeutung der im Abschnitt ,Grundlage fur die
Erklarung der Nichtabgabe von Prifungsurteilen® beschriebenen Sachverhalte sind
wir nicht in der Lage gewesen, ausreichende geeignete Prifungsnachweise als
Grundlage fur Prufungsurteile zum Abschluss und zum Lagebericht zu erlangen, und

versagen daher den Bestatigungsvermerk.
Grundlage fiir die Erkldrung der Nichtabgabe von Priifungsurteilen

Der gesetzliche Vertreter beschreibt im Abschnitt I. ,Allgemeine Angaben® des
Anhangs sowie im Abschnitt 6.1 ,Risikobericht - Wesentliche Risiken“ - des
Lageberichts, dass der Fortbestand des Unternehmens wesentlich von der
Umsetzung der geplanten Finanzierungsstrategie, seiner Kapitalmarktfahigkeit und

der Managementexpertise abhangt.

Wir hatten die von dem gesetzlichen Vertreter vorgenommene Einschatzung der
Fahigkeit zur Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen, um zu einer

Schlussfolgerung zu kommen, ob die Anwendung des
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Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit
angemessen ist. Da Ereignisse oder Gegebenheiten vorliegen, die bedeutsame
Zweifel an der Fahigkeit des Unternehmens zur FortfUhrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen koénnen, haben wir festzustellen, ob eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit diesen Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht. Dazu haben wir die geplanten Mallnahmen des gesetzlichen
Vertreters, die seiner Einschatzung der Fahigkeit zur FortflUhrung der

Unternehmenstatigkeit zugrunde liegen, zu beurteilen.

Aufgrund der Verlusthistorie, dem indiziellen Nicht durch Eigenkapital gedeckten
Fehlbetrags und des negativen operativen Cashflows haben wir den gesetzlichen
Vertreter gebeten, uns eine detaillierte Analyse in Form einer Liquiditatsplanung
vorzulegen. Diese Pflicht fiir den gesetzlichen Vertreter ergibt sich aus § 1 StaRUG
sowie § 91 Abs. 2 i.V.m. § 90 Abs. 1 Nr. 1 AktG. Dabei stellen eine sachgerechte
Liquiditatsplanung und deren Analyse einen bedeutsamen Einflussfaktor bei der
Wiurdigung der Auswirkungen von Ereignissen oder Gegebenheiten im Rahmen der
Beurteilung der zukunftig geplanten Mal3inahmen des gesetzlichen Vertreters dar. Der
gesetzliche Vertreter hat uns eine Liquiditatsplanung flr den Zeitraum November
2025 bis einschlieBlich Dezember 2026 mit Stand vom 2. Dezember 2025, erganzt
durch eine aktualisierte Liquiditdtsplanung (in der  Planungsrechnung
(Prufungsnachweis) sind die Ist-Monate November und Dezember 2025 enthalten)
sowie Erlduterungen zu den zugrundliegenden Annahmen vom 30. Januar 2026
vorgelegt. Zusatzlich wurde uns im Februar 2026 eine weitere aktualisierte
Liquiditatsplanung mit einem Prognosezeitraum bis Februar 2027 vorgelegt, die
wegen der Prifungsunterbrechung im Februar 2026 nicht mehr ausreichte, den
Planungszeitraum von 12 Monaten ab dem Datum des Prifvermerks durch den
Wirtschaftsprifer abzudecken, so dass am 3. und 16. Juni 2026 eine aktualisierte
Liquiditatsplanung bis Ende Juni 2027 angefordert wurde, die uns dann aber nicht
durch den gesetzlichen Vertreter vorgelegt wurde. Die Liquiditadtsplanung aus Februar
2026 enthielt zwei Szenarien. Beide Szenarien flhren am Ende des
Prognosezeitraums im Februar 2027 zu einem negativen Cashflow aus der laufenden
Geschéftstatigkeit i.H.v. ca -900 bzw. -1.000 TEUR Das Basisszenario stellt dabei
das Szenario ohne Bitcoin-Bestand im Prognosezeitraum dar, das Best-Case
Szenario enthalt Investitionen in Bitcoin-Bestand im Prognosezeitraum. Diese
Szenarien der Liquiditatsplanung aus Februar 2026 werden vom gesetzlichen

Vertreter nicht im Lagebericht bertcksichtigt.
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Darlber hinaus haben wir Nachweise insbesondere zu den folgenden der

vorgelegten Liquiditatsplanung zugrunde liegenden Annahmen erbeten, um

feststellen zu kdnnen, ob diese ausreichend begrindet sind:

Laut Liquiditatsplanung vom 30. Januar inkl. Erlduterung der Planpramissen
erfolgten bzw. sollten zur Liquiditatssicherung u.a. FremdkapitalmalRnahmen bis
zu 845 TEUR im Zeitraum November 2025 (in der aktualisierten Planung sind
auch die Ist-Monate November und Dezember 2025 enthalten) bis Februar 2026
erfolgen, wovon sich bis zu 350 TEUR (abhangig vom Szenario) laut
gesetzlichem Vertreter aus der platzierten Anleiheemission zusammensetzen

sollen.

Laut aktualisierter Liquiditdtsplanung von Februar 2026 sollten zur
Liquiditatssicherung KapitalmaRnahmen bis zu 1.250 TEUR bzw. 3,7 Mio. EUR

— abhangig vom Szenario — im Zeitraum Februar 2026 bis Juli 2026 erfolgen.

Die aktualisierte Liquiditatsplanung reichte wegen der Prifungsunterbrechung im
Februar 2026 nicht mehr aus, den Planungszeitraum von 12 Monaten ab dem
Datum des Prifvermerks durch den Wirtschaftsprifer abzudecken, so dass am
3. und 16. Juni 2026 mit Fristsetzung bis zum 5. Juni 2026 bzw. 17. Juni 2026
eine aktualisierte Liquiditatsplanung bis Ende Juni 2027 angefordert wurde, die

dann aber nicht mehr durch den gesetzlichen Vertreter vorgelegt wurde.

Der gesetzliche Vertreter konnte uns keine ausreichenden bzw. geeigneten
Nachweise daflir vorlegen, dass eine o.g. Mittelaufnahme im gegebenen
Zeitrahmen moglich bzw. dass Sie tatsachlich erfolgt ist. Dartiber hinaus konnte
uns der gesetzliche Vertreter keine ausreichenden geeigneten Nachweise in

Bezug auf Art und Umfang dieser geplanten Kapitalmalihahmen vorlegen.

Dariber hinaus erhielten wir keine ausreichenden geeigneten
Prufungsnachweise, welche die Werthaltigkeit der o0.g. harte Patronatserklarung
der Wegerich UG, Bad Homburg, Uber die Bereitstellung finanzieller
Unterstitzung sowie die Beurteilung der finanziellen Leistungsfahigkeit dieser

nahestehenden Person, zuséatzliche Mittel bereitzustellen, hinreichend belegen.

Wir waren daher nicht in der Lage, Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des

vom gesetzlichen Vertreter angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der

Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu ziehen.
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Dieser Sachverhalt hat umfassende Bedeutung auch fir die Beurteilbarkeit der im
Lagebericht erfolgten Darstellung der Lage der Gesellschaft sowie der Darstellung

der Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung.

Trotz  entsprechender Aufklarungs- und  Klarungsversuche (Uber den
Prifungszeitraum konnten die Unstimmigkeiten mit dem gesetzlichen Vertreter nicht
abschliellend ausgeraumt werden. Eine Anpassung des Abschlusses bzw. des

Lageberichts erfolgte seitens des gesetzlichen Vertreters nicht.

In dem Zeitraum zwischen der Unterbrechung der Jahresabschlussprifung im
Februar 2026 und der FortfUhrung der Jahresabschlussprufung im Juni 2026 haben
sich nach unserer Kenntnis Vorgange von besonderer Bedeutung ereignet. Hierzu
zahlen nach den erhaltenen Informationen auf der Unternehmenshomepage
(www.nakikifinance.com/adhoc-coporate-news/)! insbesondere Veranderungen in
der Besetzung des Aufsichtsrats, eine Grundkapitalherabsetzung sowie
Transaktionen mit Aktien der Gesellschaft durch den gesetzlichen Vertreter, der

zugleich Uber die Wegerich UG mittelbar Aktionar der Gesellschaft ist.

Diese Sachverhalte unterliegen grundsatzlich der Angabepflicht gemaR § 285 Nr. 33
HGB.

Aufgrund fehlender Prifungsnachweise war es uns nicht mdglich zu beurteilen,
. ob diese Vorgange vollstandig erfasst und zutreffend dargestellt wurden sowie
. ob weitere berichtspflichtige Ereignisse nach dem Abschlussstichtag vorliegen.

Darliber hinaus standen uns auch im Hinblick auf den Lagebericht keine
ausreichenden und geeigneten Prifungsnachweise zur Verfligung. Dies betrifft

insbesondere:

o die Ausgestaltung der internen Kontrollen (,Limits und Frihwarnsysteme®,
Abschnitt 3.4 des Lageberichts),

o die Herleitung und Verlasslichkeit der nichtfinanziellen Leistungsindikatoren —
insbesondere die Teilnahme an Kapitalmarktkonferenzen und

Investorenveranstaltungen (Abschnitt 4.2 des Lageberichts) — sowie

o die fehlenden Prognosen, insbesondere hinsichtlich der Entwicklung der liquiden
Mittel (Abschnitt 5 des Lageberichts).

1 Letzter Abruf am 22. Juni 2026.
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Aufgrund der fehlenden Prufungsnachweise war es uns nicht moglich zu beurteilen,

ob der Lagebericht:

insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt,
in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht sowie

die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt.

Die vorstehend beschriebenen Sachverhalte stellen auch insoweit erhebliche

Prifungshemmnisse dar, die die Nichtabgabe eines Prifungsurteils pflichtgeman

bedingen.

Darliber hinaus sind uns im Rahmen der Prifung folgende Sachverhalte bekannt

geworden, die ebenfalls flr sich bereits eine Modifizierung des Prifungsurteils zum

Jahresabschluss und ggf. zum Lagebericht erfordert hatten:

Wir wurden am 7. November 2025 als gesetzlicher Abschlussprifer des
Jahresabschlusses und Lageberichts der NAKIKI SE fur das Rumpfgeschaftsjahr
vom 3. April 2024 bis zum 31. Dezember 2024 bestellt. Die NAKIKI SE firmierte
ursprunglich unter der Bezeichnung windeln.de SE. Im Rahmen des
Insolvenzverfahrens Uber das Vermdgen der windeln.de SE wurde am 30. Januar
2023 ein Insolvenzplan aufgestellt. Dieser wurde nach Zustimmung der
Glaubiger durch Beschluss des Amtsgerichts Minchen vom 26. Marz 2024
bestatigt, sodass mit Wirkung zum 2. April 2024 das Insolvenzverfahren
aufgehoben und das Geschaftsjahr in zwei Rumpfgeschaftsjahre unterteilt
wurde. Grundsatzlich ist das Geschaftsjahr der Gesellschaft das Kalenderjahr.
Weder wurden der handelsrechtliche Jahresabschluss und Lagebericht der
ehemaligen windeln.de SE zum 31. Dezember 2023 noch der handelsrechtliche
Jahresabschluss und Lagebericht der NAKIKI SE zum 2. April 2024 durch einen
Abschlussprifer geprift. Mit Ausnahme des Insolvenzplans konnten keine
weiteren Unterlagen durch den ehemaligen Insolvenzverwalter zur Verfiigung
gestellt werden, obwohl wir diese am 23. Oktober 2025 angefordert hatten. Wir
kénnen dadurch den erfassten Sanierungserfolg in Héhe von 3,6 Mio. EUR aus
dem Insolvenzverfahren zum Ende des ersten Rumpfgeschéaftsjahres am 2. April
2024 der H6he nach nicht beurteilen. Wir waren auch nicht in der Lage, uns durch
alternative  PrUfungshandlungen von der korrekten und vollstandigen
Aufrechnung aller Vermdgensgegenstéande und Schulden, die zu dem erfassten
Sanierungserfolg geflhrt haben, mit hinreichender Sicherheit zu Uberzeugen. Da

das Ergebnis des Insolvenzverfahrens des vorhergehenden
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Rumpfgeschaftsjahres in die Bestimmung der Ertragslage eingeht, kdnnen wir
nicht ausschlieBen, dass Anderungen des in der Gewinn- und Verlustrechnung
des vorhergehenden Rumpfgeschéaftsjahres ausgewiesenen Jahresergebnisses
sowie des Eigenkapitals hatten vorgenommen werden missen. Darlber hinaus
tragt sich dieser Umstand zum 31. Dezember 2024 weiter fort. Wir konnten durch
alternative Prifungshandlungen keine hinreichende Sicherheit Uber die
Entwicklung des Eigenkapitals gewinnen. Wir kdnnen daher nicht ausschliel3en,
dass Anderungen, insbesondere des Jahresergebnisses sowie des Eigenkapitals
hatten vorgenommen werden miuissen. Dieser Sachverhalt beeintrachtigt
maoglicherweise auch die Vergleichsangaben im Anhang sowie die Darstellung
des Geschaftsverlaufs im Lagebericht einschliel3lich des Geschaftsergebnisses
und der Lage der Gesellschaft sowie die Darstellung der Chancen und Risiken

der zukunftigen Entwicklung.

o Entgegen § 289f Abs. 2 Nr. 4 HGB entsprechen in der im Lagebericht enthaltenen
Erklarung zur Unternehmensfuhrung die Angaben zur Frauenquote nicht
vollsténdig den Anforderungen des § 289f HGB in Verbindung mit §§ 76 Abs. 4,
111 Abs. 5 AktG. Die Gesellschaft hat keine Zielgré3en fir den Frauenanteil in
den Fuhrungsebenen festgelegt und dies lediglich mit der aktuellen Gréfe und
Struktur des Unternehmens begriindet. Die gesetzlichen Regelungen sehen
jedoch die Festlegung von ZielgroRen sowie deren Dokumentation im

Lagebericht vor.

Verantwortung des gesetzlichen Vertreters und des Aufsichtsrats fiir den

Jahresabschluss und den Lagebericht

Der gesetzliche Vertreter ist verantwortlich flir die Aufstellung des
Jahresabschlusses, der den deutschen, flr Kapitalgesellschaften geltenden
handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir,
dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaliger Buchflhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner ist
der gesetzliche Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die er in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaéRiger Buchfiihrung
als notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und

Vermogensschadigungen) oder Irrtimern ist.
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Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der gesetzliche Vertreter daflr
verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur FortfUhrung der
Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat er die Verantwortung,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit,
sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus ist er daflir verantwortlich, auf der
Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche

Gegebenheiten entgegenstehen.

Aulerdem ist der gesetzliche Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des
Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner ist der gesetzliche
Vertreter verantwortlich flr die Vorkehrungen und MalRnahmen (Systeme), die er als
notwendig erachtet hat, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung
mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und
um ausreichende geeignete Nachweise fur die Aussagen im Lagebericht erbringen

zu konnen.

Der  Aufsichtsrat ist verantwortlich far die Uberwachung des
Rechnungslegungsprozesses der  Gesellschaft zur  Aufstellung des

Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des

Lageberichts

Es liegt in unserer Verantwortung, eine Prifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts in  Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-
Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrVO®) unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchzufiihren. Des Weiteren liegt
es in unserer Verantwortung, einen Bestatigungsvermerk zu erteilen. Aufgrund des
im Abschnitt ,Grundlage fur die Erklarung der Nichtabgabe von Priufungsurteilen®
beschriebenen Sachverhalts sind wir nicht in der Lage gewesen, ausreichende
geeignete  Prifungsnachweise als Grundlage fir Prufungsurteile  zum

Jahresabschluss und zum Lagebericht zu erlangen.

Wir sind von dem Unternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den

europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
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Vorschriften und haben wunsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erklaren wir
gemal Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrvVO, dass wir keine verbotenen
Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben.
SONSTIGER SACHVERHALT - FORMELLE PRUFUNG DES
VERGUTUNGSBERICHTS

Der Vergutungsbericht wurde durch uns dahingehend gepriift, ob alle gesetzlich
geforderten Angaben gemacht wurden. Wir weisen darauf hin, dass die gemal3 § 162
Abs. 1 Satz 2 Nr. 6 AktG erforderliche Erlauterung, wie der Beschluss der
Hauptversammlung nach § 120a Abs. 4 oder die Erérterung nach § 120a Abs. 5

berlcksichtigt wurde, fehlt. Die Angaben sind somit unvollstandig.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN
Vermerk (iber die Priifung der fiir Zwecke der Offenlegung zu erstellenden
elektronischen Wiedergaben des Jahresabschlusses und des Lageberichts nach §
317 Abs. 3a HGB

Priifungsurteil

Wir haben gemall § 317 Abs. 3a HGB eine Prufung mit hinreichender Sicherheit

durchgeflhrt, ob die in den Dateien
(SN_2026_NAKIKI_HGB_Abschlussbericht_20260527_dl_134243719682119301-
2026-12-31-1-de &

SN_2026_NAKIKI_Lagebericht 20260527 _dl_134243715129397597-2026-12-31-1-
de) enthaltenen und flir Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des
Jahresabschlusses und des Lageberichts (im Folgenden auch als ,ESEF-Unterlagen®
bezeichnet) den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat
(,LESEF-Format®) in allen wesentlichen Belangen entsprechen. In Einklang mit den
deutschen gesetzlichen Vorschriften erstreckt sich diese Prifung nur auf die
Uberfihrung der Informationen des Jahresabschlusses und des Lageberichts in das
ESEF-Format und daher weder auf die in diesen Wiedergaben enthaltenen noch auf

andere in der oben genannten Datei enthaltene Informationen.

Nach unserer Beurteilung entsprechen die in den oben genannten ESEF-Dateien
enthaltenen und flir Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des
Jahresabschlusses und des Lageberichts in allen wesentlichen Belangen den
Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat. Uber dieses
Prufungsurteil sowie unsere im voranstehenden ,Vermerk Uber die Prifung des

Jahresabschlusses und des Lageberichts“ enthaltene Erklarung zur Nichtabgabe von
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Prifungsurteilen zum beigefiigten Abschluss und zum beigefligten Lagebericht fir
das Geschaftsjahr vom 3. April 2024 bis zum 31. Dezember 2024 hinaus geben wir
keinerlei Prufungsurteil zu den in diesen Wiedergaben enthaltenen Informationen

sowie zu den anderen in den oben genannten Dateien enthaltenen Informationen ab.
Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Prifung der in den oben genannten ESEF-Dateien enthaltenen
Wiedergaben des Abschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317
Abs. 3a HGB unter Beachtung des IDW Prifungsstandards: Prifung der flir Zwecke
der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben von Abschlissen und
Lageberichten nach § 317 Abs. 3a HGB (IDW PS 410 (06.2022)) durchgefihrt.
Unsere Verantwortung danach ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers
fur die Prifung der ESEF-Unterlagen“ weitergehend beschrieben. Unsere
Wirtschaftspriferpraxis hat die Anforderungen an das Qualitdtsmanagementsystem
des IDW Qualitdtsmanagementstandards: Anforderungen an das
Qualitatsmanagement in der Wirtschaftspruferpraxis (IDW QMS 1 (09.2022))

angewendet.

Verantwortung des gesetzlichen Vertreters und des Aufsichtsrats fiir die ESEF-

Unterlagen

Der gesetzliche Vertreter der Gesellschaft ist verantwortlich fur die Erstellung der
ESEF-Unterlagen mit den elektronischen Wiedergaben des Abschlusses und des
Lageberichts nach Maligabe des § 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 HGB.

Ferner ist der gesetzliche Vertreter der Gesellschaft verantwortlich fir die internen
Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu
ermoglichen, die frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —
VerstdolRen gegen die Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische

Berichtsformat sind.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Prozesses der Erstellung

der ESEF-Unterlagen als Teil des Rechnungslegungsprozesses.
Verantwortung des Abschlusspriifers flir die Priifung der ESEF-Unterlagen

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob die ESEF-
Unterlagen frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — Verstoflen

gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB sind. Wahrend der Prifung tUben wir
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pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahre eine kritische Grundhaltung. Darltber

hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder

unbeabsichtigter — VerstoRe gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB,
planen und flhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als

Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von den fir die Prifung der ESEF-Unterlagen
relevanten internen Kontrollen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein

Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieser Kontrollen abzugeben

e beurteilen wir die technische Giiltigkeit der ESEF-Unterlagen, d.h. ob die die
ESEF-Unterlagen enthaltenden ESEF-Dateien die Vorgaben der Delegierten
Verordnung (EU) 2019/815 in der zum Abschlussstichtag geltenden Fassung an

die technische Spezifikation flr diese Datei erfiillt.

e beurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhaltsgleiche XHTML-Wiedergabe

des gepriften Jahresabschlusses und des gepriften Lageberichts ermdglichen.

Ubrige Angaben gemal3 Artikel 10 EU-APrvO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 27. August 2024 als Abschlussprifer
gewahlt. Wir wurden am 7. November 2025 vom Aufsichtsratsvorsitzenden
beauftragt. Wir sind fir das Rumpfgeschéaftsjahr vom 3. April 2024 bis zum 31.
Dezember 2024 als Abschlussprifer der NAKIKI SE, Frankfurt am Main, tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Versagungsvermerk enthaltene Erklarung der
Nichtabgabe von Prifungsurteilen mit dem zusatzlichen Bericht an den Aufsichtsrat
nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in Einklang steht.

Wir haben keine Leistungen zusatzlich zur Abschlussprifung fir das geprifte

Unternehmen bzw. flr die von diesem beherrschten Unternehmen erbracht.
Sonstiger Sachverhalt - Verwendung des Versagungsvermerks

Unser Versagungsvermerk ist stets im Zusammenhang mit dem beigefiigten
Abschluss und dem beigefligten Lagebericht sowie den gepriiften ESEF-Unterlagen
zu lesen. Der in das ESEF-Format Uberfihrte Abschluss und Lagebericht — auch die
in das Unternehmensregister einzustellenden Fassungen — sind lediglich

elektronische Wiedergaben des beigefiigten Abschlusses und des beigeflgten
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Lageberichts und treten nicht an deren Stelle. Insbesondere ist der ESEF-Vermerk
und unser darin enthaltenes Prufungsurteil nur in Verbindung mit den in

elektronischer Form bereitgestellten gepriften ESEF-Unterlagen verwendbar.

VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Der fur die Priufung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Johannes Matthias
Kleinlosen.
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Johannes M. Kleinlosen

Wirtschaftsprifer



NAKIKI SE, Frankfurt am Main

Bilanz zum 31. Dezember 2024

EUR
Aktiva
A. Umlaufvermégen
I. Wertpapiere
Il. Guthaben bei Kreditinstituten
B. Rechnungsabgrenzungsposten
C. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag
Passiva
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital
Il. Kapitalriicklage
lll. Gewinn-/Verlustvortrag
IV. Jahresfehlbetrag / -iberschuss
V. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag
B. Rickstellungen
sonstige Riickstellungen
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
2. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

3. sonstige Verbindlichkeiten

Anlage |

31.12.2024

361.785,43

1.407,92

1,00

1.406,92

4.720,33

355.657,18

361.785,43

5.722.495,00

163.541.476,06

-169.173.098,58

-446.529,66

355.657,18

235.000,00

235.000,00

126.785,43

17.355,29

13.073,55

96.356,59

02.04.2024

109.128,52

1,00

1,00

0,00

0,00

109.127,52

109.128,520

5.522.495,00

163.541.476,06

-172.828.883,79

3.655.785,21

109.127,52

33.000,00

33.000,00

76.128,52

36.848,15

39.280,37

0,00
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NAKIKI SE, Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung fur das Rumpfgeschaftsjahr vom 03.04. bis 31.12.2024

1. sonstige betriebliche Ertrage 1.150,99 3.764.913,73

2. Personalaufwand -64.131,19 0,00

3. sonstige betriebliche Aufwendungen -379.487,19 -108.975,54

4. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -4.062,27 -152,98




NAKIKI SE, Frankfurt am Main

Kapitalflussrechnung fur das Rumpfgeschaftsjahr vom 03.04.-31.12.2024

Anlage IlI

EUR 03.04.-31.12.2024 01.01.-02.04.2024
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit -254.259,96 -39.127,39
1. Periodenergebnis -446.529,66 3.655.785,21
2. Zunahme (+) der Ruckstellungen 202.000,00 33.000,00
3. Sonstige zahlungsunwirksame Ertrage (-) 0,00 -3.764.913,73
4. Zunahme (-) der Vorréate, der Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen sowie andere Aktiva, die nicht der

Investitions- oder der Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -4.720,33 0,00
5. Zunahme (+) / Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions-

oder der Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -90.072,24 36.848,15
6. Zinsaufwendungen (+) 4.062,27 152,98
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 255.666,38 39.127,39
Einzahlungen (+) aus Eigenkapitalzufiihrungen von Gesellschaftern

des Mutterunternehmens 200.000,00 0,00
Einzahlungen (+) aus der Begebung von Anleihen und Aufnahme

von (Finanz-) Krediten 170.390,39 39.127,39
Auszahlungen (-) aus der Tilgung von Anleihen und von (Finanz-)

Krediten -112.451,94 0,00
Gezahlte Zinsen (-) -2.27157 0,00
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds 1.406,92 0,00
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 0,00 0,00
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 1.406,92 0,00
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Eigenkapitalverdnderungsrechnung fur das Rumpfgeschaftsjahr vom 03.04.-

31.12.2024
Eigenkapital Buchwert
Gewinn oder Kapital-
EUR 03.04.2024 Verlust erhéhung 31.12.2024 31.12.2024 02.04.2024
Eigenkapitalveranderungs-
rechnung -109.127,52 | -446.529,66 200.000,00 -355.657,18 -355.657,18 -109.127,52
Auf Eigentumer der
Gesellschaft
entfallendes Kapital -109.127,52 | -446.529,66 200.000,00 -355.657,18 -355.657,18 -109.127,52
Gezeichnetes Kapital 5.522.495,00 0,00 200.000,00 5.722.495,00 5.722.495,00 5.522.495,00
Kapitalriicklage 163.541.476,06 0,00 0,00 163.541.476,06 163.541.476,06 163.541.476,06
Verlustvortrag -169.173.09858 | -446.529,66 0,00 | -169.619.62824 | -169.619.62824 | -169.173.098,58
Nicht durch Eigenkapital
gedeckter Fehlbetrag 109.127,52 446.529,66 | -200.000,00 355.657,18 355.657,18 109.127,52
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Anhang zum Abschluss des Rumpfgeschaéftsjahres

l. Allgemeine Angaben

Die NAKIKI SE ist eine Europaische Aktiengesellschaft (Societas Europaea) mit Sitz in der Hanauer
Landstral3e 204, 60314 Frankfurt am Main, Deutschland. Sie istim Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt
am Main unter der Nummer HRB 137473 eingetragen. Die Aktien der Gesellschaft sind zum Handel im
regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbdrse (ISIN:DEOOOWNDL300) sowie im Freiverkehr der Borse
Stuttgart (ISIN DEOOOWNDL318) zugelassen.

Die NAKIKI SE firmierte urspringlich unter der Bezeichnung windeln.de SE. Im Rahmen des
Insolvenzverfahrens Uber das Vermogen der windeln.de SE wurde am 30. Januar 2023 ein Insolvenzplan
(Az.1513 IN 2725/22) aufgestellt. Dieser wurde nach Zustimmung der Glaubiger durch Beschluss des
Amtsgerichts Minchen vom 26.Marz 2024 bestétigt, sodass mit Wirkung zum 2. April 2024 das
Insolvenzverfahren aufgehoben wurde. In Umsetzung des Insolvenzplans wurden folgende wesentliche

gesellschaftsrechtliche Mal3hahmen durchgefihrt:
= Umfirmierung der Gesellschaft in NAKIKI SE

»  Ubernahme samtlicher 5.522.495 bestehender Aktien der vormaligen windeln.de SE durch die nachfolgend

aufgefiihrten Investoren,

= Durchfihrung einer Barkapitalerhdhung in Ho6he von EUR 200.000,00 unter Beibehaltung der

Borsennotierung.

Die Aktionarsstruktur der Gesellschaft stellt sich nach Umsetzung dieser Malinahmen wie folgt dar:

Anteil Investor Sitz

24 % MERIDIANA Capital Group GmbH Johnsallee 30, 20148 Hamburg
24 % MERIDIANA Blockchain Ventures SE Johnsallee 30, 20148 Hamburg
24 % SEASIDE Capital Markets GmbH Johnsallee 30, 20148 Hamburg

Unity House, Suite 888, Westwood Park, Wigan
WN3 4HE, Vereinigtes Konigreich

24 % NEKO Securities Ltd.

4% Anlagenwert Hamburg GmbH Johnsallee 30, 20148 Hamburg
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= Im Zuge der Umsetzung des Insolvenzplans wurde auf sémtliche Insolvenzforderungen gegen die Gesellschaft
verzichtet. Die im Insolvenzplan vorgesehenen Quotenzahlungen an die Insolvenzglaubiger bleiben hiervon
unberihrt.
Zum Zeitpunkt der Anteilsuibernahme war die Gesellschaft frei von Verbindlichkeiten aus dem
Insolvenzverfahren. Die vorhandenen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen resultieren aus der

operativen Tétigkeit nach Wiederaufnahme des Geschaftsbetriebs.

= Der Insolvenzverwalter hat die Fortfiihrung der Gesellschaft im Rahmen des Insolvenzplans im Handelsregister

eingetragen.
= Dariiber hinaus wurde beschlossen, den Sitz der Gesellschaft von Miinchen nach Hamburg zu verlegen.
= Der bisherige Vorstand wurde abberufen;
= der Aufsichtsrat wurde neu besetzt.
Gegenstand der NAKIKI SE ist als Bitcoin-Treasury- und Investmenthaus fiir Anleger zu fungieren.

Aufgrund der Er6ffnung des Insolvenzverfahrens, der Umsetzung des vom zusténdigen Gericht bestétigten
Insolvenzplans am 26. Mérz 2024, der rechtskréftigen Aufhebung des Insolvenzverfahrens zum 2. April 2024
sowie der anschlieRenden Ubernahme der Gesellschaft durch neue Eigentimer wurde das Geschéftsjahr

2024 in zwei Rumpfgeschaftsjahre unterteilt:
= 1. Januar 2024 bis 2. April 2024: Abschluss des insolventen Rechtstréagers
= 3. April 2024 bis 31. Dezember 2024: Abschluss der fortgefiinrten NAKIKI SE unter neuer Eigentiimerschaft.

Die Fortfiihrung der NAKIKI SE ist durch First-Mover-Potenziale im Bereich Bitcoin-Treasury sowie durch
erhebliche Finanzierungs- und Transformationsrisiken gepragt, einschlie3lich eines bestandsgefahrdenden
Risikos, falls geplante KapitalmaRnahmen nicht umgesetzt werden konnen. Der Fortbestand des
Unternehmens héngt wesentlich von der Umsetzung der geplanten Finanzierungsstrategie, seiner

Kapitalmarktfahigkeit und der Managementexpertise ab.

Das Management hat nach Aufhebung des Insolvenzverfahrens die Fortfiihrungsfahigkeit der Gesellschaft
beurteilt und die Anwendung der Going-Concern-Pramisse als angemessen erachtet. Grundlage dieser

Einschatzung ist die Erwartung tiber eine erfolgreich platzierbare Anleihe im Geschéaftsjahr 2026.

Aufgrund der unterjahrigen Neuaufstellung und des verkirzten Berichtszeitraums sind die im Abschluss des

Rumpfgeschéftsjahres dargestellten Werte nur eingeschrénkt mit den Vorjahreswerten vergleichbar.

Der Abschluss 2024 ist nach den Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuchs aufgestellt.
Ergénzend zu diesen Vorschriften waren die Regelungen des Aktiengesetzes zu beachten, diese schliel3en
die Beachtung der Grundsatze ordnungsgeméfer Buchfihrung ein. Die Gliederung der Bilanz zum 31.

Dezember 2024 entspricht dem Gliederungsschema des § 266 HGB. Die Gewinn- und Verlustrechnung zum
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31. Dezember 2024 ist nach dem Gesamtkostenverfahren gemaR § 275 Abs. 2 HGB aufgestellt. Die

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden unverandert beibehalten.

Soweit Wahlrechte fiir Angaben in der Bilanz oder im Anhang ausgelbt werden kdnnen, wurde der Vermerk

im Anhang gewahilt.

Nach den in § 267 Abs. 3 Satz 2 HGB angegebenen GrofRenklassen ist die Gesellschaft aufgrund ihrer
Kapitalmarktorientierung gemaf 8 264d HGB eine gro3e Kapitalgesellschaft.

Der Abschluss ist in Euro (EUR) aufgestellt. Sofern nicht anders angegeben, beziehen sich alle Betrage auf
Euro (EUR). Die Bewertung der Vermoégensgegenstidnde und Schulden erfolgt unter der Annahme der
Unternehmensfortfihrung (Going-Concern) gemaf § 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB.

. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Aktiva

Umlaufvermégen

Die Wertpapiere werden mit den Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren beizulegenden Wert bewertet und

ausgewiesen.

Die Guthaben bei Kreditinstituten sind mit dem Nominalwert angesetzt.

In den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind VVorauszahlungen, die in zukiinftigen Zeitrdumen Aufwand

darstellen, zeitanteilig abgegrenzt.

Passiva

Eigenkapital

Das Eigenkapital ist zum Nennbetrag angesetzt.

Rickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen und

werden mit dem Erflillungsbetrag angesetzt, der nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig ist.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten werden mit dem Rickzahlungsbetrag angesetzt.

1. Erlduterungen zur Bilanz
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Wertpapiere

Die Wertpapiere betreffen Anteile an verbundenen Unternehmen. Die NAKIKI SE, Frankfurt am Main, halt zum
Bilanzstichtag sédmtliche Anteile an der Legal Finance SE, Frankfurt am Main sowie mittelbar samtliche Anteile
an der Legal Finance International GmbH, Disseldorf. Aufgrund der VeraufRerung dieser Anteile am 30.

Dezember 2025 werden diese im Umlaufvermégen ausgewiesen.

Im Geschéftsjahr 2024 wiesen die Beteiligungen Jahresergebnis und Eigenkapital in folgender Héhe aus:

Beteiligung Eigenkapital (ungeprift) Jahresergebnis
(ungepruft)

Legal Finance SE EUR 0,00 - EUR 5.236.344,15

Legal Finance International GmbH EUR 0,00 - EUR 183.322,22

Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Der Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet im Wesentlichen Vorauszahlungen fur

Berufshaftpflichtversicherungen, welche Aufwand im Jahr 2025 darstellen.

Gezeichnetes Kapital

Das Gezeichnete Kapital betragt zum 31. Dezember 2024 EUR 5.722.495,00 (VJ EUR 5.522.495,00) und ist
eingeteilt in 5.722.495 (VJ 5.522.495 ) auf den Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nennwert (Stiickaktien)
der Gesellschaft, jeweils mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital in H6he von EUR 1,00. Die zur
Beendigung des Insolvenzverfahrens erforderliche Durchfiihrung einer kapitalerhéhenden Bareinlage in Hohe
von EUR 200.000,00 durch neue Investoren wurde am 17. Juni 2024 durchgefihrt.

Bilanzgewinn

Im Bilanzgewinn ist ein Verlustvortrag von EUR 169.173.098,58 (VJ Verlustvortrag EUR 172.828.883,79)

enthalten.

Der nicht durch Eigenkapital gedeckte Fehlbetrag resultiert aus vorgetragenen Verlusten der Vorgesellschaft.

Die Veranderung der einzelnen Eigenkapitalkomponenten werden in der Eigenkapitalveranderungsrechnung

erlautert.

Sonstige Rickstellungen
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Rickstellungen Buchwert
EUR 03.04.2024  Zufuhrung 31.12.2024 |31.12.2024  03.04.2024
Ruckstellungsspiegel 33.000,00 202.000,00 | 235.000,00 | 235.000,00 33.000,00
Kurzfristige Riickstellungen 33.000,00 202.000,00 | 235.000,00 | 235.000,00 33.000,00
Sonstige kurzfristige Ruckstellungen 33.000,00 202.000,00 235.000,00 235.000,00 33.000,00
Ruckstellungen fir Abschluss u. Prifung 33.000,00 157.000,00 | 190.000,00 | 190.000,00 33.000,00
Sonstige Ruckstellungen 0,00 45.000,00 45.000,00 45.000,00 0,00
Rickstellungen Buchwert
EUR 01.01.2024 Zufithrung 02.04.2024 02.04.2024 01.01.2024
Rickstellungsspiegel 0,00 33.000,00 33.000,00 33.000,00 0,00
Kurzfristige Ruckstellungen 0,00 33.000,00 33.000,00 33.000,00 0,00
Sonstige kurzfristige Ruckstellungen 0,00 33.000,00 33.000,00 33.000,00 0,00
Rickstellungen fir Abschluss u. Prifung 0,00 33.000,00 33.000,00 33.000,00 0,00

Innerhalb der sonstigen Rickstellungen werden im Wesentlichen Ruckstellungen fur Abschluss- und

Prifungskosten ausgewiesen. Die dbrigen sonstigen Ruckstellungen wurden fir nachlaufende erwartete

Aufwendungen im Rahmen der Restrukturierung gebildet.

Verbindlichkeiten

Die Laufzeiten der Verbindlichkeiten ergeben sich aus dem nachstehenden Verbindlichkeitenspiegel.

Verbindlichkeitenspiegel zum 31.12.2024

EUR Gesamt Bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 17.355,29 17.355,29 0,00 0,00
Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen
Unternehmen 13.073,55 13.073,55 0,00 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten 96.356,59 96.356,59 0,00 0,00
davon aus Steuern 7.967,80 7.967,80 0,00 0,00
davon im Rahmen der
sozialen Sicherheit 1.674,82 1.674,82 0,00 0,00
Gesamt 126.785,43 126.785,43 0,00 0,00
Verbindlichkeitenspiegel zum 02.04.2024
EUR Gesamt Bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre
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Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 36.848,15 36.848,15 0,00 0,00
Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen
Unternehmen 39.280,37 39.280,37 0,00 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten 0,00 0,00 0,00 0,00
davon aus Steuern 0,00 0,00 0,00 0,00
davon im Rahmen der
sozialen Sicherheit 0,00 0,00 0,00 0,00
Gesamt 76.128,52 76.128,52 0,00 0,00
Ergénzend zum vorstehenden Verbindlichkeitenspiegel zeigt der nachfolgende Kreditspiegel die Entwicklung
der Darlehen aus Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen.
Kredite Buchwert
EUR 03.04.2024  Aufnahme Tilgung Zinsen 31.12.2024 | 31.12.2024 03.04.2024
Kreditspiegel 39.280,37 168.118,89 -112.451,94 4.062,20 99.009,52 99.009,52 39.280,37
Kurzfristige finanzielle
Verbindlichkeiten 39.280,37 168.118,89 -112.451,94 4.062,20 99.009,52 99.009,52 39.280,37
Darlehen 39.280,37 168.118,89 -112.451,94 4.062,20 99.009,52 99.009,52 39.280,37
Darlehen Vermarktiv 0,00 30.000,00 0,00 95,83 30.095,83 30.095,83 0,00
Darlehen Legal Finance
SE 39.280,37 83.118,89 -112.451,94 3.126,23 13.073,55 13.073,55 39.280,37
Darlehen Korbach 0,00 55.000,00 0,00 840,14 55.840,14 55.840,14 0,00
Kredite Buchwert
EUR 01.01.2024 Aufnahme Zinsen 02.04.2024 02.04.2024 01.01.2024
Kreditspiegel 0,00 39.127,39 152,98 39.280,37 39.280,37 0,00
Kurzfristige finanzielle
Verbindlichkeiten 0,00 39.127,39 152,98 39.280,37 39.280,37 0,00
Darlehen 0,00 39.127,39 152,98 39.280,37 39.280,37 0,00
Darlehen Legal Finance
SE 0,00 39.127,39 152,98 39.280,37 39.280,37 0,00
V. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Sonstige betriebliche Ertrage
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Im Geschéftsjahr betragen die sonstigen betrieblichen Ertrdge EUR 1.150,99 (VJ EUR 3.764.913,73). Im
vorangegangen Berichtszeitraum resultieren die Ertrdge aus der Erloschung der Verpflichtungen des
Unternehmens windeln.de SE, die im Rahmen des Insolvenzplans aufgehoben wurden. Die entsprechenden
Vermodgenswerte wurden gegen die bestehenden Verbindlichkeiten verrechnet.

Personalaufwendungen

Der Personalaufwand setzt sich zusammen aus Lohne und Gehdlter in Hohe von EUR 58.666.67 (VJ EUR
0,00) und Soziale Abgaben in Hohe von EUR 5.464,52 (VJ EUR 0,00).

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzten sich im Wesentlichen aus Rechts- und Beratungskosten in
Hohe von EUR 97.455,42 (VJ EUR 43.872,32), Abschluss- und Prifungskosten in Hohe von EUR 159.996,30
(VJ EUR 34.254,85), Aufwendungen in Zusammenhang mit Vero6ffentlichungserfordernissen des
Jahresabschlusses in Hohe von EUR 45.000,00 (VJ EUR 0,00) und Marketingkosten EUR 32.514,69 (VJ EUR

0,00) zusammen.
Zinsen und &hnliche Aufwendungen

Der Zinsaufwand aus Darlehen betragt im Geschéftsjahr EUR 4.062,27 (VJ EUR 152,98). Davon betreffen
EUR 3.126,23 (VJ EUR 152,98) Zinsaufwendungen an verbundene Unternehmen.

V. Sonstige Angaben

Zusammensetzung des Finanzmittelfonds

Der Finanzmittelfonds, der der Kapitalflussrechnung zugrunde liegt, setzt sich im Berichtszeitraum aus
Sichtguthaben in H6he von EUR 1.406,92 (Vorjahr EUR 0,00) zusammen.

Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum Bilanzstichtag bestehen keine nicht bilanzierten finanziellen Verpflichtungen.
Mitarbeiter

Es wurden im abgelaufenen Geschéaftsjahr durchschnittlich 0,5 Mitarbeiter und zum 31.Dezember 2024 1

Mitarbeiter beschéaftigt.

Die aktiven Arbeitnehmer zum 31.Dezember 2024 beinhalten keine Teilzeitbeschaftigten und keine

Auszubildende.
Honorar des Abschlussprifers

Das fiur das Geschaftsjahr 2024 berechnete Gesamthonorar betragt EUR 100.000 und entfallt auf

Abschlussprifungsleistungen.
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Organe der Gesellschaft

Die Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes der NAKIKI SE, Frankfurt am Main, bilden das
Management in Schliisselpositionen. Gemaf Insolvenzplan vom 23. November 2023 / 7. Dezember 2023,
bestatigt durch rechtskraftigen Beschluss des Amtsgerichts Minchen vom 11.Dezember 2023 (1513 IN
2725/22), waren der Aufsichtsrat und die Geschéftsfliihrung zu ersetzen, bis zum 2. April 2024 war der

Insolvenzverwalter fir das Management der NAKIKI SE verantwortlich.
Die Mitglieder des Aufsichtsrates der NAKIKI SE im Berichtsjahr sind oder waren:

- Adrian Fuhrmeister, Vorsitzender des Aufsichtsrats seit 27. Marz 2024, Vorstand

- Edgars Cellers, seit 27. Marz 2024, Kaufmann

- Hendric Andreas Groth, stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats seit 27. August 2024, Geschéftsfuhrer

- Dr. Wilhelm Hegenbart, vom 22. Januar bis 27. Mérz 2024, Unternehmensberater

- Peter Hufnagel, vom 22. Januar bis 27. Mérz 2024, Geschéftsfuhrer, Vorsitzender des Aufsichtsrats der
MOLOGEN AG

- Barbara Klosterhalfen, vom 22. Januar bis 27. Méarz 2024, Kauffrau

- Thomas Schréter, vom 27. Mérz bis 27. August 2024, Kaufmann

Die Mitglieder des Vorstandes der NAKIKI SE zum 31. Dezember 2024 sind:

= Andreas Wegerich seit 22. Mai 2024
= Hendric Andreas Groth vom 22. Januar bis 15. Juli 2024

Beziehungen zu nahestehenden Personen und Unternehmen

1. Mutterunternehmen und oberste beherrschende Partei

Die NAKIKI SE wird Gberwiegend von Beteiligungsgesellschaften gehalten. Zum 31. Dezember 2024 hielt

keine Partei mehr als 50 % der Anteile der Gesellschaft, 20 % der Anteile sind im Freefloat.

2. Vergutung und Geschéaftsvorfalle mit Mitgliedern des Managements in
Schlusselpositionen

Gemal3 § 285 Nr. 21 HGB muss die Gesellschaft auch tber Geschéftsvorfélle zwischen ihm und den ihm
nahestehenden Unternehmen sowie nattrlichen Personen und deren Familienangehérigen berichten. Als
nahestehende wurden die Aktiondre, der Vorstand, der Aufsichtsrat sowie deren Familienangehdrigen

identifiziert.
3. Vergutung der Mitglieder des Managements in Schlisselpositionen

Die Vergutung der aktiven Mitglieder des Vorstandes im Berichtszeitraum von 3. April 2024 bis 31.Dezember
2024 betragt EUR 64.131,19 (Gehélter EUR 58.666,67 und Sozialabgaben EUR 5.464,52).

Hendric Groth war Ubergangsweise als Berater tatig und erhielt keine Vergutung als Vorstand.
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4. Vergltung der Mitglieder des Aufsichtsrates

Die Vergitung der aktiven Mitglieder des Aufsichtsrates im Berichtszeitraum von 3. April 2024 bis
31. Dezember 2024 betragt EUR 5.190,00.

Zur Zusammensetzung verweisen wir auf den Vergutungsbericht.
5. Andere Geschaftsvorfalle mit nahestehenden Unternehmen und Personen

In der Berichtsperiode 2024 wurden die folgenden berichtspflichtigen Geschéftsvorfalle und Rechtsgeschéfte
zwischen der NAKIKI SE und einem nahestehenden Unternehmen oder einer anderen nahestehenden Person

getatigt:

Die NAKIKI SE hat Rechts- und Beratungsleistungen von der MERIDIANA Capital Group GmbH im
Berichtszeitraum von 3. April 2024 bis 31. Dezember 2024 erhalten. Die MERIDIANA Capital Group GmbH
erhielt im Rahmen der Umsetzung des Insolvenzplans 24% der Anteile an der NAKIKI SE, verédul3erte diese
jedoch im Laufe des Berichtsjahres. Die erbrachten Dienstleistungen fuhrten zu Aufwendungen in Héhe von
EUR 20.825,00.

Die NAKIKI SE hat Rechts- und Beratungsleistungen von Hendric Andreas Groth im Berichtszeitraum von
3. April 2024 bis 31. Dezember 2024 erhalten. Er wurde im Rahmen der Umsetzung des Insolvenzplans zum
Vorstand der NAKIKI SE bestellt und ist nunmehr Mitglied des Aufsichtsrats. Die erbrachten Dienstleistungen
fuhrten zu Aufwendungen in Héhe von EUR 21.000,00.

Es wurden Beratungsdienstleistungen vom Aufsichtsratsmitglied Edgars Cellers in Héhe von EUR 2.500,00 in

Anspruch genommen.
Die Wegerich UG, ein Unternehmen, das vollstandig im Besitz des Vorstands Andreas Wegerich steht, hat bis
zum Ende des Berichtsjahres 1.100.000 Aktien erworben.

Der Vorstand und der Aufsichtsrat erklaren, dass den Empfehlungen der Regierungskommission Deutscher
Corporate Governance Kodex in der Fassung vom 28. April 2022 entsprochen wurde und wird. Fir weitere
Informationen verweisen wir auf den Lagebericht.

Ergebnisse nach dem Bilanzstichtag

6. Strategische Neuausrichtung

Im Jahr 2025 hat die NAKIKI-Gruppe bekannt gegeben, dass sie ihr Geschéftsfeld gedndert hat. Sie verfolgt
das Ziel als erstes deutsches Unternehmen eine 100-prozentige Bitcoin-Treasury-Strategie umzusetzen.
Dabei halt sie Bitcoin als strategische Reservewéhrung und nutzt die Vorteile dieser Technologie, um

Wertstabilitdt, Dezentralisierung und zukunftsorientierte Finanzinnovationen zu kombinieren.
7. Kapitalerhéhung

Am 28. April 2025 wurde auf Grundlage, der von der Hauptversammlung am 14. Mai 2021 erteilten
Erméchtigung das Grundkapital um EUR 65.208,00 auf EUR 5.787.703,00 erhoht. Durch Beschluss des
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Aufsichtsrats wurde die Satzung in § 4 (HOhe und Einteilung des Grundkapitals, genehmigtes Kapital)
entsprechend geandert. Vor diesem Hintergrund wurden 65.208 Stiickaktien — handelbar — an die neuen

Aktionare geliefert.

Eine weitere Kapitalerhbhung um EUR 686.000,00 auf bis zu EUR 6.473.703,00 wurde am 03. Dezember
2025 beschlossen.

8. Sitzverlegung
Am 11. Februar 2025 wurde der Sitz von Hamburg nach Frankfurt am Main verlegt.
9. Wertpapierleihe

Am 28. April 2025 hat die NAKIKI SE im Rahmen einer Kapitalerh6hung eine Wertpapierleihe tiber insgesamt
400.000 Aktien abgeschlossen. Die Aktien wurden von Andreas Wegerich bereitgestellt. Von diesen Aktien
wurden 60.000 handelbare Aktien Gber Bank M an einen anderen Aktionar weitergereicht, wahrend die tbrigen
Aktien zunachst bei Bank M verblieben, da eine weitere Kapitalerh6hung geplant ist. Ziel ist es, neuen
Aktiondren Uberwiegend handelbare Aktien zur Verfligung zu stellen; im Gegenzug erhalt Andreas Wegerich

nicht handelbare, jedoch voll stimmberechtigte Aktien zuriick.

Am 12. Mai 2025 wurden 65.208 der verliehenen Aktien zurtickgefiihrt. Am 1. Juli 2025 und 25. Juli 2025
wurden jeweils 60.000 Aktien zurtickgefiihrt und erneut verliehen. Zum Zeitpunkt der Erstellung des

Abschlusses waren somit 334.792 Aktien verliehen.

Die NAKIKI SE arbeitet derzeit mit der Deutschen Borse an einem Zulassungsantrag, der die Konvertierung
samtlicher bis 2025 ausgegebener Aktien in handelbare Aktien vorsieht. Aktien, die Ende 2025 ausgegeben
werden, kdnnen im Jahr 2026 Uber einen weiteren Antrag und das Listing-Tool der Borse in handelbare Aktien

umgewandelt werden.
10. VeraufRerung einer Tochtergesellschaft

Die NAKIKI SE hat mit Vertrag vom 30. Dezember 2025 sdmtliche Anteile an der Legal Finance SE veraul3ert.
Dies ist Folge der strategischen Neuausrichtung aus den Insolvenzplan. Aus der Veréduf3erung werden keine

signifikanten Effekte auf die Vermdgens- und Ertragslage erwartet.
11. Umwandlung von Finanzverbindlichkeiten in Eigenkapital

Die von Steffen Korbach gegebenen Darlehen, die zum Ende des Berichtszeitraums als kurzfristige

Darlehensverbindlichkeiten bestehen, werden mit Ablauf der Falligkeit dieser Darlehen in Aktien umgewandelt.
12. Anleihe

Ab dem 10. Dezember 2025 wurde der Prozess der Anleihezeichnung, zun&chst Uber die Homepage der

Gesellschaft, gestartet. Zum Zeitpunkt der Abschlusserstellung dauert dieser Prozess noch an.
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Gewinnverwendungsvorschlag

Der Vorstand schlagt vor, den Jahresfehlbetrag von EUR -446.529,66 auf neue Rechnung
vorzutragen.

Frankfurt am Main, 05. Januar 2026

Andreas Wegerich

(Vorstand)
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1. Grundlagen des Unternehmens
1.1 Rechtliche Grundlagen und Berichtsrahmen

Die NAKIKI SE ist eine bdrsennotierte europdische Aktiengesellschaft mit Sitz in Frankfurt am Main. Der
Lagebericht wurde nach den gesetzlichen Vorschriften des HGB und des Deutschen Rechnungslegung

Standards Nr. 20 (DRS 20) erstellt.
1.2 Struktur des Unternehmens

Auf Grundlage des rechtskraftigen Insolvenzplans vom 7. Dezember 2023, der von den Glaubigern
angenommen und am 11. Dezember 2023 durch das Amtsgericht Miinchen bestétigt wurde, werden seit
Anfang 2024 umfassende MalRnahmen zur Neuausrichtung der Gesellschaft umgesetzt. Dazu zdhlen unter
anderem die Umfirmierung der ehemaligen windeln.de SE in NAKIKI SE sowie die Neubesetzung von Vorstand
und Aufsichtsrat. Das Insolvenzverfahren wurde per Beschluss vom 26. Marz 2024 beendet und nach
rechtskraftiger Bestatigung des Plans zum 2. April 2024 aufgehoben. Mit diesem Datum begann ein neues

Rumpfgeschéftsjahr.

Seither bereitet die Gesellschaft ein vollstdndig neues Geschaftsmodell im Bereich des ,,Bitcoin Treasury* vor,

das klar vom friiheren Geschaft — dem Onlinehandel mit Babynahrung und Babyartikeln — abzugrenzen ist.

Als Vorstand war zuné&chst Herr Hendric Groth im Handelsregister eingetragen. Er erhielt im Jahr 2024 kein
Vorstandsgehalt; seine Vergutung erfolgte tber einen Beratervertrag. Am 22. Mai 2024 wurde Herr
Andreas Falk Wegerich zum Vorstandsvorsitzenden (CEO) bestellt. Herr Groth schied zum 15. Juli 2024 aus
dem Vorstand aus. Im Rahmen eines teilweisen Management-Buy-Outs erwarb der CEO 19,92 % der Aktien

der Gesellschaft. Die Aktionarsstruktur der NAKIKI SE stellt sich am 31. Dezember 2024 wie folgt dar:

Anteil  Aktien Investor Sitz

19,22%  1.100.000 Wegerich UG Triftstr.2, 61350 Bad Homburg
19,22%  1.100.000 IR77 Ltd. 9 East Parade, Leeds, England, LS1 2AJ
19,22%  1.100.000 akabenos ag Baarerstrasse 141, 6300 Zug, Schweiz

BFV GmbH (Bérsen- und
12,73%  728.229 Finanzinformationen Verlag) Unity House, S Pappelallee 78/79, 10437 Berlin

C/0 Rakoi FZE Office 102/103 Build 6
The gold and diamond Park, Sheik Zhayed
9,61% 550.000 Mysticum Ltd. Road,Dubai

20,00% 1.144.266 Freefloat -
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100,00% 5.722.495

1.3 Berichtszeitrdume und Vergleichsperiode

Im Geschéftsjahr 2024 kam es aufgrund der Beendigung des Insolvenzverfahrens (vgl. zuvor) zu zwei

Rumpfgeschéftsjahren:

e 1. Januar bis 02. April 2024: erstes Rumpfgeschaftsjahr (auch ,,Rumpfgeschéftsjahr I)

e 03. April bis 31. Dezember 2024: zweites Rumpfgeschaftsjahr (Berichtszeitraum des Abschlusses)
(auch ,,Rumpfgeschéftsjahr I1*)

Die Vergleichsperiode bildet das erste Rumpfgeschéaftsjahr ab.
1.4 Eingeschrénkte Vergleichbarkeit

Da die Vergleichsperiode lediglich rund drei Monate umfasst, ist die Vergleichbarkeit der finanziellen

Kennzahlen und weiteren Informationen eingeschrankt.
1.5 Ursachen der Rumpfgeschéaftsjahre

Die Beendigung des Insolvenzverfahrens am 02. April 2024 flihrte zur Neufestlegung des Geschéftsjahres.
Dies machte die Aufteilung in zwei Rumpfgeschéftsjahre erforderlich. Grundséatzlich ist das Geschaftsjahr

des Unternehmens das Kalenderjahr.

1.6 Beschreibung des Geschaftsmodells

Im Rumpfgeschaftsjahr Il stand die Stabilisierung des Unternehmens sowie die strategische Neuausrichtung

nach Abschluss des Insolvenzverfahrens im Mittelpunkt. Im Zuge der Insolvenz wurde der Boérsenmantel der

windeln.de SE an Investoren bertragen, um neue Geschéaftsmodelle zu entwickeln und den vorhandenen

Kapitalmarktzugang fiir die weitere Finanzierung zu nutzen.

Mitte 2025 wurde der Geschéftszweck der Gesellschaft als Bitcoin Treasury Company definiert. Eine

entsprechende Anpassung von 8§ 2 der Satzung wird Tagespunkt der ndchsten Hauptversammlung. Der

Aufsichtsrat hat dem Vorschlag des Vorstands am 7. Juni 2025 zugestimmt.
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2. Ziele und Strategien

Die NAKIKI SE wurde im Laufe des Jahres 2024 strategisch neu aufgestellt. Im Jahr 2025 entwickelte der
Vorstand der NAKIKI SE — in enger Abstimmung mit Aufsichtsrat und Aktion&ren — nach der (ibergangsweisen
Beteiligung an Prozessfinanzierungsgesellschaften eine neue strategische Ausrichtung mit dem Ziel, die
Gesellschaft zu einem Bitcoin-Treasury-Unternehmen weiterzuentwickeln. Der Aufbau dieses neuen

Geschaftsmodells wurde eingeleitet und soll ab 2026 operativ umgesetzt werden.
2.1 Strategische Grundausrichtung

Nach Abschluss des Insolvenzverfahrens konzentriert sich die NAKIKI SE auf den Aufbau skalierbarer

Geschaftsmodelle. Die derzeitigen strategischen Schwerpunkte lassen sich wie folgt darstellen:
1. 2025: Bitcoin-Treasury:

Entwicklung einer strategischen Bitcoin-Reserve zur langfristigen Vermégensbildung. Bitcoin wird als
digitale, inflationsresistente Basisreserve und als eigenstédndige Anlageklasse betrachtet. Die
handelnden Personen verfiigen tber entsprechende Branchenexpertise. Die operative Umsetzung

ist ab 2026 geplant, vorbehaltlich der Einwerbung der erforderlichen Finanzmittel am Kapitalmarkt.
2. Kapitalmarkt- und Beteiligungsstrategie:

Nutzung kapitalmarktbasierter Finanzierungsinstrumente sowie gezielter Erwerb von Beteiligungen
an Unternehmen im Bitcoin-Okosystem. Die Ausrichtung orientiert sich an klassischen Strukturen
institutioneller Vermdgensverwalter, wobei zugleich operativer Cashflow aus einer bislang nicht

zahlungsstromgenerierenden Assetklasse ermdglicht werden soll.
2.2 Operative Zielsetzungen fiir die Jahre 2025 bis 2027
e Aufbau eines Bitcoin-Bestands im zweistelligen Millionenbereich innerhalb von drei Jahren.
« Diversifikation durch gezielten Erwerb von Minderheitsbeteiligungen im Bitcoin-Okosystem.

e Entwicklung eines operativen, cashflow-generierenden Geschéftsmodells durch innovative

Finanzprodukte, die traditionelle Vermdgensklassen mit Bitcoin verbinden.
2.3 Finanzierungsstrategie

Im Jahr 2024 lag der Fokus der Finanzierungsstrategie auf der Sicherstellung der Liquiditat. Dies erfolgte
durch striktes Cash-Management, konsequente Kostensteuerung und die Priorisierung zwingend

notwendiger Ausgaben. Die Liquiditat war die zentrale Steuerungsgroéfie.
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2.4 Langfristige Positionierung

Langfristig strebt die NAKIKI SE an, sich als borsennotiertes Bitcoin-Treasury-Unternehmen im européischen
Kapitalmarkt zu etablieren. Die Gesellschaft mdchte eine Briicke zwischen traditionellen Kapitalmarkten und
digitalen Vermdgenswerten schlagen, neue Investorenkreise erschlielfen und die Akzeptanz digitaler Assets

im institutionellen Umfeld férdern.
3. Steuerungssystem
3.1 Grundprinzip

Die Steuerung des Unternehmens erfolgte im Berichtsjahr 2024 im Wesentlichen liquiditatsorientiert. Ziel
war die Sicherung der finanziellen Stabilitdt wahrend der strategischen und operativen Neuausrichtung.
Zentrale SteuerungsgroRen waren der operative Mittelabfluss (,,Cash-Burn®) sowie der Bestand an liquiden

Mitteln.
3.2 Finanzielle Leistungsindikatoren (FLI)

Liquide Mittel
Der Bestand an liquiden Mitteln belief sich zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2024 auf TEUR 1 (02. April

2024: TEUR 0). Die Verbesserung resultierte Giberwiegend aus der Aufnahme kurzfristiger Darlehen.
Cash-Burn!

Der operative Cashflow lag im zweiten Rumpfgeschéftsjahr bei TEUR —254 (Rumpfgeschéftsjahr I: TEUR —39).
Der hoéhere Mittelabfluss ist im Wesentlichen auf die Beendigung des Insolvenzverfahrens und damit der

Aufnahme der Vorbereitungen der operativen Geschaftstéatigkeit zurtickzufihren.
3.3 Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren (NFI)

Fir die Steuerung und Weiterentwicklung der Kapitalmarktprasenz nutzt die Gesellschaft qualitative

nichtfinanzielle Leistungsindikatoren. Dazu zahlen insbesondere:
Teilnahme an Kapitalmarktkonferenzen

Die Gesellschaft nimmt regelmaRig an bedeutenden Veranstaltungen wie dem Eigenkapitalforum der
Deutschen Bodrse sowie der Munchner Kapitalmarkt Konferenz (MKK) teil, um die Sichtbarkeit am

Kapitalmarkt zu erh6hen und den Austausch mit Investoren zu intensivieren.

! Cash-Burn = negativer operativer Cashflow
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Durchfiihrung von Investorenveranstaltungen

Neben physischen Messeauftritten organisiert die Gesellschaft eigene Formate fiir Investoren, einschlieRlich
moderierter Einzel- und Gruppengespréache tber digitale Plattformen (z. B. Gber Airtime), um Transparenz zu

gewdhrleisten und die Beziehung zu bestehenden und potenziellen Aktionaren auszubauen.

Diese Indikatoren dienen dazu, die Qualitat der Investor-Relations-Arbeit zu erfassen und die Wahrnehmung

des Unternehmens am Kapitalmarkt kontinuierlich zu verbessern.
3.4 Limits und Frihwarnsystem
Zweck der Limits und Frihwarnsysteme

Sie dienen der Sicherung der finanziellen Handlungsfahigkeit wahrend der strategischen Neuausrichtung. Die
definierten Gegenparteien-, Liquiditats- und Runway-Signale ermdglichen eine zeitnahe Identifikation

potenzieller Engpésse und unterstiitzen eine rechtzeitige Gegensteuerung.
Relevanz fir Transformationspfad

Der Transformationsprozess hin zu einem Bitcoin-Treasury-Geschaft erfordert eine vorsichtige
Liquiditatssteuerung und klare Grenzwerte. Die vorhandenen Limits helfen, Risiken aus

Kapitalmarkttransaktionen (Eigen- und FremdkapitalmalRnahmen) besser zu begrenzen.

Im Rumpfgeschéftsjahr 1, in dem die Vorbereitung der operativen Geschaftstatigkeit und Aufbau von
Governance-Strukturen im Vordergrund standen, sind solche Systeme wesentliche Bausteine der Finanz- und

Risikosteuerung.

Zur Sicherung der finanziellen Handlungsféhigkeit der NAKIKI SE wurden im Rumpfgeschéftsjahr Il konkrete

Instrumente implementiert, darunter:

e Limits fur Einzel-Gegenparteien.
e Fruhwarnindikatoren wie negativer Kassenbestand, Liquiditatsreichweite (,,Runway“) < 12 Monate

oder ein Net-Debt/NAV oberhalb definierter Schwellenwerte

Diese Instrumente dienen der zeitnahen Identifikation von Risiken im Treasury- und Kapitalmarktbereich und

ermdglichen rechtzeitige Gegenmalnahmen.
3.5 Reporting-Frequenz und Transparenz

Ziel der Reporting-Frequenz
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Die interne Transparenz Uber Liquiditat, Kostenentwicklung, Geschaftsanbahnungen und Risikopositionen
sowie die externe Berichterstattung zu Umsatzentwicklung, Auftragssituation und Markteinschatzungen
stérken das Vertrauen der Kapitalmarkte und unterstitzen fundierte Investorenentscheidungen.
e Intern: monatliches Reporting zu Liquiditdt, Kostenentwicklung, Geschéftsanbahnungen und
wesentlichen Risikopositionen

e Extern: halbjéhrliche Berichterstattung zu Auftragssituation, Markteinschatzungen und etwaigen
Limit Uberschreitungen

Ergédnzend wurden Markteinsch&tzungen sowie Sensitivitdtsanalysen bereitgestellt.

4. Wirtschaftsbericht

4.1 Makrodkonomisches Umfeld

Die deutsche Wirtschaft verzeichnete im Jahr 2024 ein reales BIP-Wachstum von -0,2 % (Vorjahr: -0,3 %).
Die Arbeitslosenquote stieg auf 6,0 % (Vorjahr: 5,7 %). Trotz eines ricklaufigen Inflationsdrucks wirkten
steigende Preise weiterhin belastend. Die Européische Zentralbank senkte den Leitzins im Jahresverlauf von
4,0 % auf 3,0 %.

Strukturelle Herausforderungen — insbesondere hohe Energiepreise, die Transformation zur
Dekarbonisierung, ein Riickstand bei der Digitalisierung, der demografische Wandel sowie die veranderte
geopolitische Rolle Chinas — belasteten die wirtschaftliche Entwicklung weiterhin (Quellen: ifo Institut,
Konjunkturprognose, 5.9.2024; 2 IfW Kiel, Deutsche Wirtschaft im Frithjahr 20253). Nach den Riickgangen in
den beiden Vorjahren ist das Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2025 wieder leicht gewachsen. Im ersten Quartal
wurde ein Anstieg von 0,3 % verzeichnet, wéhrend das zweite Quartal einen Riickgang von 0,3 % aufwies
(Quelle: IfW Kiel, Deutsche Wirtschaft im Herbst 2025 ). 2026 wird laut Prognose des IfW Kiel mit einer
weiteren Erholung gerechnet: Das Institut erwartet fir 2026 ein reales BIP-Wachstum von +1,3 %. (Quelle:

IfW Kiel, Herbstprognose Deutsche Wirtschaft, September 2025°).

Im Berichtsjahr hatten die makro6konomischen Rahmenbedingungen keinen wesentlichen Einfluss auf die

Geschaftsentwicklung der NAKIKI SE.

4.2 Geschaftsverlauf im Berichtsjahr

2 https://www.ifo.de/fakten/2024-09-05/ifo-konjunkturprognose-herbst-2024-deutsche-wirtschaft-steckt-in-krise-fest
% https://www.kielinstitut.de/de/publikationen/deutsche-wirtschaft-im-fruehjahr-2025-finanzpolitik-dreht-maechtig-
auf-17990/

4 https://www.kielinstitut.de/de/publikationen/deutsche-wirtschaft-im-herbst-2025-konjunktur-noch-ohne-schwung-
18748/

5 https://www.kielinstitut.de/de/publikationen/aktuelles/herbstprognose-ifw-kiel-konjunktur-noch-ohne-schwung/
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Das Geschéftsjanr 2024 war gepragt durch die operative Neuausrichtung und der damit verbundenen

Prifung potenzieller neuer Geschaftsbereiche.

AuRerdem hat die NAKIKI SE ihre Kapitalmarktprésenz im Berichts- und Folgejahr weiter gestarkt. So nahm

die NAKIKI SE im Jahr 2025 an folgenden Veranstaltungen teil:

- Virtueller Roundtable — Airtime Plattform, 03. Marz 2025, Investorencall zur Kapitalerhfhung

- Virtueller Roundtable — Airtime Plattform, 08. September 2025, Struktur und Eckdaten des Bitcoin
Bonds

- Virtueller Roundtable — Airtime Plattform, 30. Oktober 2025, Hintergriinde Konzern Abschluss 24

- MKK Minchner Kapitalmarkt Konferenz (by GBC und Borse Miinchen), 13. November 2025 Vortrag
NAKIKI SE, Andreas Wegerich, Vorstand

- Deutsches Eigenkapitalforum, 24. — 26. November 2025

Diese Malinahmen trugen dazu bei, die Transparenz zu erhéhen und die Beziehungen zum Kapitalmarkt

kontinuierlich auszubauen.

4.3 Ertrags-, Finanz- und Vermodgenslage

Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage war von der strategischen Neupositionierung gepragt. Das
Rumpfgeschéftsjahr | umfasste rund drei Monate mit einmaligen Effekten aus dem Insolvenzplan, wéhrend
das Rumpfgeschaftsjahr Il rund neun Monate vorbereitender Tatigkeit auf Operativitat unter neuer

Eigentimerstruktur abbildet. Eine Vergleichbarkeit ist daher nur eingeschrankt gegeben.
Ertragslage
Im Berichtsjahr wurden keine Umsatzerltse erzielt, da sich das Geschaftsmodell im Aufbau befand.

Der sonstige betriebliche Ertrag im Rumpfgeschaftsjahr | betrug TEUR 3.765 und resultierte im Wesentlichen
aus Sondereffekten im Zusammenhang mit der Ausbuchung von Verbindlichkeiten aus dem Insolvenzplan.

Im Rumpfgeschaftsjahr Il verringerte sich dieser Posten erwartungsgemaf auf TEUR 1.

Mit Aufnahme der Vorbereitung der operativen Téatigkeit erhdhten sich die Aufwendungen im Vergleich zur

Vorperiode deutlich:

Personalaufwand: 0 EUR - TEUR 64

Sonstige betriebliche Aufwendungen: TEUR 109 - TEUR 379
Rechts- und Beratungskosten: TEUR 44 - TEUR 97
Abschluss- und Prifungskosten: TEUR 34 - TEUR 160

IT-Kosten: TEUR 22 - TEUR O
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Finanzierungsaufwendungen: TEUR 0 - TEUR 4 (bedingt durch Darlehensaufnahme)
Das Nettoergebnis belief sich im Rumpfgeschaftsjahr Il auf TEUR —447 (Rumpfgeschéftsjahr I: TEUR 3.656).
Finanzlage

Im Rumpfgeschéftsjahr Il diente die Finanzierungsstruktur primér der Sicherstellung der Liquiditat. Der

operative Cashflow bzw. der Cash Burn lag bei TEUR —254 (Rumpfgeschaftsjahr I: TEUR —39).

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit betrug im Rumpfgeschéftsjahr Il TEUR 256 (Rumpfgeschéftsjahr I:
TEUR 39) und resultierte im Wesentlichen aus der Tilgung und Aufnahme kurzfristiger Darlehen (TEUR 56)
sowie einer Barkapitalerhthung (TEUR 200).

Die liquiden Mittel stiegen von TEUR 0 am 02.04.2024 auf TEUR 1 am 31. Dezember 2024 und lagen damit
auf einem niedrigen Niveau. Trotz des geringen Bestands an liquiden Mitteln war die Gesellschaft aufgrund
der im Berichtsjahr umgesetzten FinanzierungsmaRnahmen jederzeit in der Lage, ihren laufenden

Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Zur Sicherstellung der Zahlungsfahigkeit wurden friihzeitig geeignete GegensteuerungsmaflRnahmen
ergriffen. Hierzu zahlten insbesondere die flexible Nutzung kurzfristiger Darlehensfinanzierungen sowie
erfolgreiche Kapitalerhéhungen. Auch kiinftig wird das Liquiditdtsmanagement eng berwacht und bei

Bedarf durch weitere FinanzierungsmalRnahmen abgesichert.
Vermogenslage

Die Vermdgens- und Kapitalstruktur wurde im Berichtsjahr durch kurzfristige Positionen gepréagt. Langfristige
Vermodgenswerte bestanden nicht. Mit Vertrag vom 02. April 2024 wurden samtliche Anteile an der Legal
Finance SE eingebracht und auf EUR 1,00 abgewertet. Diese Anteile wurden mit Wirkung zum 30. Dezember
2025 verdulert. Zum Bilanzstichtag bestanden die Vermdgensgegenstande aus liquiden Mittel in H6he von

TEUR 1 und aktiven Rechnungsabgrenzungsposten in Hohe von TEUR 5.

Die kurzfristigen unbesicherten Darlehen beliefen sich zum Bilanzstichtag auf TEUR 109 (02.04.2024: TEUR
39). Der gewichtete durchschnittliche Zinssatz betrug 6,23 % (02.04.2024: 6,72 %).

Die Riickstellungen stiegen von TEUR 33 auf TEUR 235 und betreffen im Wesentlichen Abschluss- und

Prifungskosten.

Trotz der Barkapitalerh6hung reduzierte sich das Eigenkapital aufgrund des negativen Jahresergebnisses im

Rumpfgeschéftsjahr Il von TEUR —109 auf TEUR —356.

4.4 Gesamtaussage zur Geschéaftsentwicklung im Rumpfgeschéaftsjahr 1l 2024
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Das Rumpfgeschaftsiahr Il war fir die NAKIKI SE kein operatives Geschaftsjahr im klassischen Sinne, sondern

ein Ubergangs- und Aufbaujahr.

Trotz eines insgesamt schwachen makrotkonomischen Umfelds in Deutschland hatte die konjunkturelle
Entwicklung keinen wesentlichen Einfluss auf die Geschéftsentwicklung der Gesellschaft. Die wirtschaftliche
Lage der NAKIKI SE wurde vielmehr durch die strategische Neupositionierung nach der Insolvenz, die

Vorbereitung neuer Geschaftsmodelle sowie den organisatorischen und strukturellen Neuaufbau bestimmt.

Es wurden planmaRig keine Umsatze erzielt; das negative Ergebnis resultierte (berwiegend aus dem
gezielten Aufbau von Personal-, Beratungs-, Priifungs- und Strukturkosten. Die Liquiditdt wurde durch
KapitalmalRnahmen und kurzfristige Darlehen gesichert, wahrend die Vermoégens- und Kapitalstruktur,

insbesondere durch negatives Eigenkapital, weiterhin angespannt blieb.

Insgesamt diente 2024 der Stabilisierung, der strukturellen Neuaufstellung und der Stérkung der

Kapitalmarktprasenz. Damit hat die Gesellschaft die Grundlagen fiir eine kiinftige operative Tatigkeit gelegt.
5. Prognosebericht
Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Fir das Jahr 2026 erwartet das IfW Kiel eine wirtschaftliche Erholung der deutschen Volkswirtschaft nach
einem schwachen Jahr 2025. Nach einem nahezu stagnierenden Wachstum von 0,1 % im Jahr 2026 wird ein
BIP-Wachstum von 1,3 % prognostiziert. Die Inflationsrate soll im Jahr 2026 bei 2,1 % liegen und im Zuge der
wirtschaftlichen Stabilisierung weiter zurlickgehen. Die Arbeitslosenquote wird fiir 2026 mit 5,9 % erwartet
(Vorjahr: 6,3 %)°®.

Aus Sicht des Unternehmens sind aus den beschriebenen makrodkonomischen Entwicklungen keine
wesentlichen Auswirkungen auf die Umsatz- oder Ergebnisentwicklung zu erwarten, da sich das

Geschaftsmodell zunehmend auf kapitalmarktbasierte Finanzierung und Bitcoin-Investitionen ausrichtet.

Bitcoin ist nur begrenzt konjunkturabhangig, da sein Preis nicht dauerhaft an klassische Konjunkturzyklen
gekoppelt ist. Zwar koénnen in bestimmten Marktphasen zeitweise Zusammenhdnge mit
makrodkonomischen Faktoren wie Zinsniveau, globaler Liquiditat, Kapitalmarktentwicklung oder
makrodkonomischen Rahmenbedingungen auftreten. Diese Korrelationen sind jedoch nicht stabil oder
strukturell, sondern entstehen vor allem in Phasen erhdhter Unsicherheit oder veranderter Risikoallokation.

Insgesamt reagiert Bitcoin eher situativ als systematisch auf konjunkturelle Entwicklungen.

Somit ist das Geschaftsmodell nur begrenzt konjunkturabhéngig.

8 https://www.kielinstitut.de/de/publikationen/aktuelles/herbstprognose-ifw-kiel-konjunktur-noch-ohne-schwung/
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Ausgangslage fur das Geschéaftsjahr 2026

Im Geschéftsjahr 2025 wurde die strategische Neuausrichtung des Unternehmens weiter vorangetrieben.
Die NAKIKI SE ist mit schlanken Kostenstrukturen in das Jahr gestartet, bevor im zweiten Halbjahr im
Zusammenhang mit dem Aufbau des Geschéftsbereichs Bitcoin-Treasury erste Struktur- und
Vorbereitungskosten angefallen sind. Das Jahresergebnis 2025 wird voraussichtlich bei rund —1.100 TEUR
liegen und durch zusatzliche FinanzierungsmaRnahmen gedeckt werden. GemaR Planung aus dem Januar
2025 wurde ein Ergebnis von -585 TEUR prognostiziert. Ungeplante Kosten aus dem Wechsel des
Steuerberaters und unerwartete Beratungs- und Prifungsaufwendungen fiihrten zu einem niedrigeren
Ergebnis. Insgesamt wurden bis Dezember 2025 Darlehen tiber 686 TEUR aufgenommen, um die Liquiditat
sicherzustellen. Der Vorstand und Aufsichtsrat der NAKIKI SE haben am 03. Dezember 2025 eine
Kapitalerh6hung aus Sacheinlage beschlossen, um diese Darlehen in Eigenkapital (Aktien) zu wandeln. Die
Liquiditdt bleibt bis zur Umsetzung der geplanten Kapitalmarkttransaktionen zentraler

Steuerungsparameter.

Die Ausrichtung als Bitcoin-Treasury- und Investmenthaus wurde strategisch festgelegt. Bisher ist die
Gesellschaft beim Aufbau eines Governance- und Risikorahmenwerks sowie operativer Prozesse. Sie hat die
Marktsituation analysiert und Strukturen fiir Eigen- und Fremdkapitalfinanzierungen vorbereitet. Die ersten
Bitcoin-Investitionen sollen — vorbehaltlich erfolgreicher Kapitalmarkttransaktionen — Anfang 2026

beginnen.

Strategische Neuausrichtung und Szenarien fir den Aufbau des Bitcoin-Treasurys

Die Zielsetzung des Unternehmens besteht darin, im Jahr 2026 mit dem Aufbau eines substanziellen Bitcoin-
Bestands zu beginnen. Der Erwerb von Bitcoin soll primér tiber KapitalmarktmaRnahmen finanziert werden,

insbesondere:

e Begebung einer Wandelschuldverschreibung tiber ca. 25-30 Mio. EUR spétestens im April 2026,
e Emission einer weiteren Wandelschuldverschreibung tiber mindestens 30 Mio. EUR im September
2026.

Die Ergebnisse und Bilanzrelationen des Unternehmens sind daher malfgeblich von der erfolgreichen

Durchfuihrung dieser Transaktionen abhéangig.

Das Unternehmen plant zusétzlich, Minderheitsbeteiligungen an Unternehmen im Bitcoin-Okosystem (z. B.
Mining, Infrastruktur, Zahlungsverkehr, Self-Custody) zu erwerben, um langfristig Beteiligungsertrage zur

Deckung der Holdingkosten zu erzielen.

Der Vorstand hat zwei Szenarien fir den méglichen Aufbau des Treasury-Bestands definiert:
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) Erwarteter )
Szenario Parameter / Pramissen
Bitcoin-Bestand

» Erfolgreiche Einwerbung von weiterem Eigen- und/oder Fremdkapital in

vollem Umfang
Best Case 55,2 Mio. EUR « Umsetzung aller geplanten Investments ohne Verzégerung
» Positive Marktentwicklung und hohe Mining-/Ertragsquote

= Keine regulatorischen oder technischen Einschrénkungen

« Teilweise Einwerbung zuséatzlichen Kapitals
Basisszenario 7,4 Mio. EUR « Zuriickhaltende Markt- und Ertragsentwicklung im Rahmen der Planung

= Operative Umsetzung mit geringfuigigen Abweichungen

Die Eintrittswahrscheinlichkeit der Szenarien héngt wesentlich von der erfolgreichen Einwerbung von

weiterem Eigen- oder Fremdkapital ab.
Prognose der Ergebnisentwicklung fir das Geschéaftsjahr 2026

Fir das Geschéftsjahr 2026 erwartet die NAKIKI SE ein Ergebnis der gewoéhnlichen Geschaftstatigkeit
innerhalb einer deutlich voneinander abweichenden Ergebnisspanne. Zudem werden die Cashburn-Rate und
die liquiden Mittel weiterhin als zentrale Steuerungsgrofie betrachtet, wahrend die Zweckmaéligkeit
zusatzlicher oder alternativer Steuerungskennzahlen nach Aufnahme der operativen Tatigkeit unter dem
neuen Geschaftsmodell derzeit nicht abschliefend beurteil werden kann. Die Bandbreite ist mafigeblich
durch die geplanten Kapitalmarktmafinahmen und die damit verbundenen Wertpapiertransaktionen

(Commissions) gepragt.
e Unteres Ende der Ergebnisspanne (konservatives Szenario)
Operativer Cashflow: —1,628 Mio. EUR
Operativer Cashflow (ohne Wertpapierprovisionen): —1,278 Mio. EUR
Zugrunde gelegter Bitcoin-Bestand: 7,428 Mio. EUR zum Jahresende 2026

Dieses Szenario unterstellt einen begrenzten Kapitalmarktzugang und damit geringere

Investitionsvolumina.

e Oberes Ende der Ergebnisspanne (positives Szenario)
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Bei erfolgreichem Verlauf der geplanten Kapitalmarkttransaktionen
Operativer Cashflow: —4,008 Mio. EUR

Operativer Cashflow (ohne Wertpapierprovisionen): -1,257 Mio. EUR
Zugrunde gelegter Bitcoin-Bestand: 55,2 Mio. EUR zum Jahresende 2026

Der signifikante Unterschied resultiert insbesondere aus den hohen Commissionsaufwendungen

aufgrund des héheren Transaktionsvolumens.
Begriindung der Ergebnisspanne
Die Spanne zwischen beiden Szenarien reflektiert:
e die Unsicherheit Giber den Umfang der Kapitalzuflisse,
e die Hohe der damit verbundenen Wertpapier- und Platzierungskosten,
e die Abhangigkeit des Bitcoin-Aufbaus von den verfligbaren liquiden Mitteln,
e sowie die zeitliche Umsetzung der Finanzierungsinstrumente.

Fir das Geschéftsjahr 2026 plant die NAKIKI SE, seine Kapitalmarktprasenz mindestens auf dem Niveau des
Berichts- und Folgejahres aufrechtzuerhalten. Geplant sind erneut die Teilnahme an zentralen
Kapitalmarktkonferenzen sowie die Durchfiihrung virtueller Investorenmeetings, um den Dialog mit
bestehenden und potenziellen Investoren fortzufiihren und die Transparenz der Unternehmensstrategie

weiter zu starken.

Prognose fur die Geschaftsbereiche

Bitcoin-Treasury

Der Bitcoin-Treasury-Bereich bildet ab 2026 das Kerngeschaft.
Wesentliche Ziele sind:

e Aufbau eines signifikanten Bitcoin-Bestands innerhalb von drei Jahren

« Diversifikation des Geschaftsmodells durch Minderheitsbeteiligungen im Bitcoin-Okosystem

e Schaffung eines selbsttragenden Holdingmodells durch Beteiligungsertréage

e Entwicklung innovativer Finanzprodukte, die traditionelle Vermdgensklassen mit Bitcoin verbinden

e Positionierung als bérsennotiertes Bitcoin-Treasury und integriertes Investmenthaus in Europa

Die ersten Bitcoin-Kaufe sind abhéngig vom Marktzugang Anfang 2026 geplant.
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Gesamtbeurteilung und Risikoeinsch&tzung

Der Vorstand bewertet die zukinftige Entwicklung des Unternehmens als positiv, aber von erheblichen

finanzierungsbezogenen Unsicherheiten begleitet. Die wesentlichen Chancen liegen im:

o erfolgreichen Aufbau eines skalierbaren Bitcoin-Treasury-Geschéfts,
e Zugang zu Kapitalmarktinstrumenten,
e Entwicklung neuer Investment- und Treasury-Produkte,

e und einer Starkung der Marktposition im européischen Bitcoin-Sektor.
Die wesentlichen Risiken resultieren aus:

e der Abhangigkeit von Kapitalmarkttransaktionen,
e mdglichen Verzdgerungen bei Platzierungen,
e Marktpreisvolatilitdéten im Bitcoin-Segment,

e regulatorischen Entwicklungen im Bereich digitaler Vermogenswerte.
Gesamtaussage des Prognoseberichts

Unter Berticksichtigung der dargestellten Chancen und Risiken rechnet der Vorstand im Jahr 2026 mit einem
operativen Cashflow zwischen —1,257 Mio. EUR und —4,008 Mio. EUR. Die Entwicklung ist wesentlich vom
Umfang der geplanten KapitalmarktmaRnahmen abhangig.

Die Teilnahme an Investorenveranstaltungen wird die Sichtbarkeit der Gesellschaft im relevanten Umfeld
erhohen.

Langfristig strebt die NAKIKI SE die Positionierung als borsennotiertes Bitcoin-Treasury- und Investmenthaus
an, das durch Kapitalmarktzugang, digitale Vermdgenswerte und strategische Beteiligungen nachhaltige
Wertsteigerung fir seine Aktionére generiert.

6. Chancen- und Risikobericht
6.1 Risikobericht
Risikomanagementsystems (RMS)

Aufgrund der derzeitigen UnternehmensgroRe unterhdlt die NAKIKI SE aktuell kein formalisiertes
Risikomanagementsystem. Die Identifikation, Bewertung und Steuerung wesentlicher Risiken erfolgt
gegenwartig in vereinfachter Form im Rahmen der laufenden operativen Geschaftsfiihrung. Mit weiterem
Wachstum der Gesellschaft wird die Einflihrung eines strukturierten Risikomanagementsystems erforderlich
und zweckmaRig sein.

Um die ordnungsgemaRe Berichterstattung zu gewéhrleisten, erfolgt sowohl die laufende Buchfiihrung als
auch die Jahresabschlusserstellung durch externe Dienstleister (Steuerberater und Wirtschaftsprifer).
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Zusétzlich wird durch den Einsatz unterschiedlicher Dienstleister eine Funktionstrennung und Kontrolle
herbeigefihrt.

Wesentliche Risiken

Transformationsrisiken:

Die NAKIKI SE befindet sich derzeit in einem Transformationsprozess hin zu einer Bitcoin-Treasury-
Gesellschaft. Die erfolgreiche Umsetzung dieser Transformation hédngt mafigeblich von der Sicherstellung der
erforderlichen Liquiditat fiir den Erwerb von Bitcoin ab. Daneben bestehen Risiken im Zusammenhang mit
der Abhangigkeit vom aktuellen Management des Unternehmens und dessen Féhigkeit, Investoren von dem
neuen Geschaftsmodell zu berzeugen. Die Transformationsstrategie sieht vor, Unternehmensbeteiligungen
zu verduRern, um das Bitcoin Treasury Portfolio zu optimieren. Mit dieser Transaktion sind die Gblichen
gesellschaftsrechtlichen Risiken verbunden, die den Transformationsprozess negativ beeinflussen kénnen.

Ertragsrisiken:

Im neuen Geschaftsmodell ist die NAKIKI SE dem Risiko von Wertédnderungen der gehaltenen Bitcoins
ausgesetzt, die sich direkt auf die Ertragslage auswirken kénnen.

Bewertungsrisiken:

Wertminderungen kénnen bei langfristig gehaltenen Bitcoins das Jahresergebnis belasten.

Risiken aus der laufenden Finanzierung:

Dartiber hinaus héngt der Fortbestand des Unternehmens wesentlich von der Umsetzung der geplanten
Finanzierungsstrategie ab. Hierzu zahlt insbesondere die Platzierung einer Anleihe mit einem Volumen von
bis zu 8 Mio. EUR im Januar 2026. Sollten diese Malnahmen aufgrund von Marktbedingungen nicht realisiert
werden kénnen, bestiinde ein bestandsgefahrdendes Risiko. Als alternative Malinahmen kénnten weitere
Kapitalerh6hungen in Betracht gezogen werden, um die erforderliche Liquiditét sicherzustellen.

Human Ressource:

SchlieBlich besteht aufgrund der schlanken Personalstruktur eine signifikante Abhé&ngigkeit von
Schlusselpersonen im Management. Der Ausfall oder Weggang einzelner Personen kdnnte die operative
Handlungsfahigkeit und Umsetzung der strategischen Transformation beeintrachtigen.

Auswirkungen der Risiken auf die finanziellen Leistungsindikatoren

Die Transformationsrisiken im Zusammenhang mit dem Ubergang zu einem Bitcoin-Treasury-
Geschéaftsmodell konnen bei Verzdgerungen oder mangelnder Kapitalmarktumsetzung zu einer
Verschlechterung der Liquiditat, einer Erhdhung des Cash-Burn-Niveaus und zu einer Schwachung des
Eigenkapitals fuhren. Gleiches gilt fir die Finanzierungsrisiken, insbesondere im Fall eines Scheiterns der
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geplanten Anleiheplatzierung. Diese Entwicklungen konnen einen bestandsgeféhrdenden Charakter
annehmen, sofern alternative Malinahmen nicht umgesetzt werden kénnen.

Ertrags- und Bewertungsrisiken aus der zukunftigen Haltung von Bitcoins kdnnen zu erheblichen
Ergebnisbelastungen und zu Wertminderungsrisiken innerhalb der Bilanz flihren. Marktwertschwankungen
des Bitcoin-Bestands wirken unmittelbar auf Ergebnisvolatilitat und Eigenkapitalquote.

Die Abhangigkeit von Schlusselpersonen beeinflusst indirekt die finanzielle Steuerungsfahigkeit des
Unternehmens, insbesondere die Planungssicherheit, die kapitalmarktbezogene AuRenwirkung und die
Umsetzung von Finanzierungs- und TransformationsmaRnahmen.

Auswirkungen der Risiken auf die nichtfinanziellen Leistungsindikatoren

Die nichtfinanziellen Leistungsindikatoren des Unternehmens - insbesondere die Teilnahme an
Kapitalmarktkonferenzen und Investorenveranstaltungen — kdnnen durch die identifizierten Risiken
erheblich beeinflusst werden. Transformationsrisiken im Zuge der Ausrichtung auf das Bitcoin-Treasury-
Modell sowie Abhéngigkeiten vom Management koénnen Vertrauen und Kontinuitdt in der
Kapitalmarktkommunikation mindern. Ertrags- und Bewertungsrisiken, etwa durch negative
Ergebnisentwicklungen oder Wertminderungen bei Bitcoins, kdnnen die Attraktivitdt des Unternehmens fur
Investoren verringern und die Wirksamkeit von Messeauftritten und digitalen Meetings einschranken.
Risiken aus der laufenden Finanzierung sowie personelle Risiken erhéhen die Unsicherheit und kénnen die
Effektivitat der Investor-Relations-Aktivitaten weiter schwachen.

6.2 Chancenbericht
Ziel und Abgrenzung

Die strategische Neuausrichtung als Bitcoin-Treasury- und Beteiligungshaus er6ffnet der NAKIKI SE

verschiedene Chancen:
Strategische Chancen

o Aufbau einer strategischen Bitcoin-Reserve zur Partizipation am langfristigen Wertzuwachs digitaler
Vermdgenswerte.

e Erwerb von Minderheitsbeteiligungen im Bitcoin-Okosystem zur Schaffung skalierbarer
Ertragsquellen und zur Deckung der Holdingkosten.

e Starkung des Kapitalmarktzugangs durch Positionierung am Kapitalmarkt, wodurch Platzierungen
von Eigen- und Fremdkapitalinstrumenten erleichtert werden und der NAV je Aktie gesteigert

werden kann.
Operative Chancen

e Aufbau robuster Governance-Strukturen, Self-Custody-Prozesse, Liquiditats- und

Gegenparteienlimits sowie Reporting-Standards.
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o Effizienzsteigerung durch schlanke Kostenstrukturen und standardisierte Prozesse im Beteiligungs-
und Treasury-Management, was die operative Hebelwirkung bei wachsendem Asset-Volumen

erhoht.
Markt- und Beteiligungschancen

e Minderheitsbeteiligungen an Dienstleistern im Bitcoin-Umfeld k&énnen Dividendenertrage,
Wertsteigerungen und strategische Kooperationen generieren.
e Entwicklung neuer Finanzprodukte, die traditionelle Vermdgenswerte mit Bitcoin verbinden, zur

ErschlieBung neuer Kundensegmente und wiederkehrender Ertrége.
Finanzierungs- und Bilanzchancen

o Geplante KapitalmaBnahmen, einschlielflich mdglicher Anleiheemissionen, verbessern die
Planbarkeit der Liquiditat und sichern die Finanzierung von Bestanden sowie Beteiligungen ab.
e Ein wachsender Treasury-Bestand und erfolgreiche Beteiligungsentwicklungen wirken potenziell

wertsteigernd auf NAV und NAV je Aktie.
Auswirkungen der Chancen auf die finanziellen Leistungsindikatoren

Erfolgreiche KapitalmarktmalRnahmen konnen die Liquiditatslage und Finanzierungsreichweite des
Unternehmens wesentlich verbessern. Die Mdglichkeit, einen Bitcoin-Treasury aufzubauen, bietet bei
positiver Marktentwicklung Potenzial fiir Bewertungsgewinne, eine Starkung des Eigenkapitals sowie eine

Verbesserung der Kapitalstruktur.

Beteiligungen im Bitcoin-Okosystem konnen zusatzliche Ergebnisbeitrage liefern und die Volatilitat der
Ertragslage reduzieren. Effizienzpotenziale aus Skalierungseffekten starken mittelfristig operative Marge und

Cashflow-Profil.
Auswirkungen der Chancen auf die nichtfinanziellen Leistungsindikatoren

Die strategischen, operativen und marktbezogenen Chancen starken die Kapitalmarktpréasenz der
Gesellschaft und die Wirksamkeit der Investorenkommunikation. Aufbau einer Bitcoin-Reserve,
Beteiligungen im Bitcoin-Okosystem sowie die Entwicklung neuer Finanzprodukte erhdhen die Attraktivitét
bei Kapitalmarktmessen wie dem Eigenkapitalforum oder der Miinchner Kapitalmarkt Konferenz (MKK) und
férdern die Teilnahme an moderierten Investorenmeetings. Robuste Governance-Strukturen und effiziente
Treasury- und Beteiligungsprozesse erhéhen die Transparenz und Qualitat der Berichterstattung. Geplante
KapitalmalRnahmen und positive Entwicklungen im Treasury- und Beteiligungsportfolio verbessern die
finanzielle Stabilitat, steigern das Vertrauen der Investoren und tragen zur Effektivitat der nichtfinanziellen

Leistungsindikatoren bei.
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Zeitlicher Horizont und Steuerung

Kurz- bis mittelfristig liegen Chancen in der erfolgreichen Durchfiihrung von Kapitalmafinahmen, dem Aufbau
der Treasury-Infrastruktur und ersten Beteiligungen. Mittelfristig ergeben sich Chancen aus Skaleneffekten,
wachsendem Treasury-Volumen und Portfolio-Diversifikation. Chancen werden kontinuierlich ber das
Steuerungssystem verfolgt und anhand von NAV-bezogenen Kennzahlen, Liquidittskennziffern,

Allokationsrahmen sowie Governance-KPIs bewertet.
6.3 Gesamtaussage zu Chancen und Risken

Unter Beriicksichtigung der dargestellten Chancen und Risiken ist festzuhalten, dass die wesentlichen Risiken
tiberwiegend auf die finanziellen Leistungsindikatoren abzielen, insbesondere Liquiditat, Ergebnis, Cash-Burn
und Eigenkapital. Die wesentlichen Chancen liegen vor allem in der Verbesserung der Kapitalbasis, der
Ertragskraft sowie der Stdrkung von  Governance- und Compliance-Indikatoren.  Die
Eintrittswahrscheinlichkeit zentraler Chancen héngt jedoch maR3geblich von der erfolgreichen Umsetzung der

geplanten FinanzierungsmalRnahmen sowie dem Marktumfeld ab.

Das Unternehmen investiert in grélRerem Umfang in Bitcoin und sichert diese Positionen durch den Verkauf
gedeckter Call-Optionen ab; es werden ausschlieRlich Optionen auf bereits gehaltene Bestande geschrieben.
Mit Einflhrung dieser Hedging-Strategie ab 2026 wird — unter Bertcksichtigung mdglicher entgehender
Wertsteigerungspotential — sichergestellt, dass selbst in anhaltend fallenden Marktphasen keine zusatzlichen
Abschreibungsrisiken entstehen, da sdmtliche Verpflichtungen vollstandig durch die vorhandenen Bitcoin
gedeckt sind. Insgesamt tragt dieses Vorgehen zu einer risikooptimierten Aufstellung des Unternehmens bei

und reduziert die Volatilitat der entsprechenden Bilanzpositionen deutlich.

Die Gesamtlage der NAKIKI SE ist gepragt von First-Mover-Chancen im Bereich Bitcoin-Treasury sowie von
Finanzierungs- und Transformationsrisiken, einschliel3lich eines bestandsgefahrdenden Risikos im Falle des
Scheiterns geplanter KapitalmalRnahmen. Die erfolgreiche Umsetzung hé&ngt maRgeblich von der
Kapitalmarktfahigkeit und der Expertise des Managements ab. Chancen und Risiken werden fortlaufend tiber
das wert- und liquiditatsorientierte Steuerungssystem beobachtet, mit Limits hinterlegt und im Rahmen des

Risikomanagementsystems nach 8 91 Abs. 2 AktG tiberwacht.

Hinsichtlich des Nachtragsberichts wird auf die Ausfihrungen im Anhang des Berichtsjahres verwiesen.
7. Vergutungsbericht

7.1 Ziel und Abgrenzung

Der Vergiitungsbericht der NAKIKI SE gibt einen Uberblick tiber die Vergiitung des Vorstands und des
Aufsichtsrats fir das Geschéftsjahr 2024 sowie Uber die geplante Ausgestaltung der Vergitung im

Transformationsjahr 2025 und im Rahmen geplanter Kapitalmarkttransaktionen. Die Berichterstattung
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erfolgt nach den Vorgaben des § 162 AktG. Detaillierte Vergiitungsberichte fir die einzelnen Geschaftsjahre

sind zudem auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.nakikifinance.com abrufbar.

7.2 Ruckblick auf das Geschéftsjahr 2024

Das Jahr 2024 stand im Zeichen der Neuausrichtung der NAKIKI SE auf die Transformation zur Bitcoin-
Treasury-Gesellschaft. Rechtskraftig umgesetzt wurde der Insolvenzplan vom 07. Dezember 2023, die

Er6ffnungsbilanz wurde auf den 03. April 2024 erstellt.

Am 22. Januar 2024 wurden Vorstand und Aufsichtsrat neu besetzt. Hendric Groth Ubernahm zunéchst
interimistisch den Vorstand, wahrend der Aufsichtsrat aus Dr. Wilhelm Hegenbart, Peter Hufnagel und
Barbara Klosterhalfen bestand. Mit der Umfirmierung von windeln.de SE in NAKIKI SE am 04. Marz 2024 und
der Einbringung samtlicher Aktien der Legal Finance SE mit Wirkung zum 02. April 2024 erfolgte eine

Neubesetzung des Aufsichtsrats mit Adrian Fuhrmeister, Edgar Cellers und Thomas Schroter.

Im weiteren Verlauf des Jahres wurde am 22. Mai 2024 Andreas Falk Wegerich als Vorstandsvorsitzender
(CEO) bestellt. Hendric Groth schied zum 15. Juli 2024 aus dem Vorstand aus, nachdem die Phase der
operativen Neuausrichtung abgeschlossen war. Im Rahmen eines teilweise Management-Buy-Outs erwarb

der CEO 19,92 % der Aktien der Gesellschaft.

Im Aufsichtsrat legte Thomas Schroter sein Amt mit Ablauf der Hauptversammlung am 27. August 2024
nieder. Nachfolgekandidaten wurden gemél? Satzung gewdhlt, darunter Hendric Andreas Groth, der bis zu
seinem Ausscheiden im Juli 2024 im Vorstand tatig war. Adrian Fuhrmeister bleibt weiterhin Vorsitzender

des Aufsichtsrats.
7.3 Vergutung des Vorstands

Im Geschaftsjahr 2024 war als aktives Vorstandsmitglied ausschlieRlich Andreas Falk Wegerich tétig. Die

gewdhrte Vergiitung setzte sich wie folgt zusammen:

Jahresgrund Variable Gesamtvergitun
Vorstandsmitglied  Funktion
gehalt Vergltung g
Andreas Falk
Vorstandsvorsitzender 59 TEUR OEUR 59 TEUR

Wegerich

Hendric Groth war tibergangsweise als Berater tatig und erhielt keine Vergltung als Vorstand.
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7.4 Vergutung des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat wurde im Berichtsjahr 2024 mit Adrian Fuhrmeister (seit 21.03.2024), Edgar Cellers (seit
21.03.2024) und Thomas Schréter (21.03.2024 bis 27.08.2024) neu besetzt. Die Vergltung der
Aufsichtsratsmitglieder ist in 8 13 der Satzung der NAKIKI SE geregelt und wurde in der Hauptversammlung

vom 27. August 2024 bestétigt.
Die Vergitung fur ein volles Geschaftsjahr betragt:

o Jedes Mitglied: 2.500 EUR
e Vorsitzender: 6.500 EUR
e Stellvertreter: 3.000 EUR

e Sitzungsgeld: 500 EUR pro Teilnahme an Prasenz- oder Online-Sitzungen

Die im Geschéftsjahr 2024 gewéhrte Vergutung stellt sich wie folgt dar:

Aufsichtsratsmitglied Gewadhrte Vergutung 2024
Adrian Fuhrmeister 7 TEUR
Edgar Cellers 3TEUR
Thomas Schroter 3TEUR
Hendric Groth (ausgeschieden) 3TEUR
Peter Hufnagel (ausgeschieden) 3TEUR

Barbara Klosterhalfen (ausgeschieden) 3 TEUR

7.5 Vorschau auf das Transformationsjahr 2025, 2026 und kommende Kapitalmarkttransaktionen

Fir die Geschéftsjahre 2025 und 2026 wird die Vergutung des Vorstands und des Aufsichtsrats im Rahmen
der geplanten Transformation zur Bitcoin-Treasury-Gesellschaft sowie im Zusammenhang mit
KapitalmarktmaRnahmen erfolgen. Ziel ist es, die Vergitung weiterhin an den strategischen
Unternehmenszielen und der finanziellen Leistungsféhigkeit auszurichten. Variable Vergutungskomponenten
werden insbesondere an der erfolgreichen Umsetzung von Kapitalmarktmalinahmen, der

Liquiditatssicherung und der Steigerung des Unternehmenswertes orientiert.
8. Aktie und Eigenkapital

Zur Anzahl, Art und Stimmrechtsausstattung der Aktie sowie zur Aktiondrsstruktur und der

Zusammensetzung des Eigenkapitals verweisen wir auf den Anhang.
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9. Erklarung zur Unternehmensfiihrung
9.1 Entsprechenserklédrung zum Deutschen Corporate Governance Kodex

Vorstand und Aufsichtsrat der NAKIKI SE erklaren gemalR § 161 AktG, dass den Empfehlungen der
Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex (DCGK) im Wesentlichen entsprochen
wurde und weiterhin wird. Abweichungen von einzelnen Empfehlungen werden transparent erlautert und
begriindet. Diese Erklarung gilt auch fir die Gesellschaft, deren Aktien ber multilaterale Handelssysteme

zum Handel zugelassen sind.
9.2 Corporate Governance

Die NAKIKI SE bekennt sich zu einer verantwortungsvollen, transparenten und langfristig wertorientierten
Unternehmensfihrung. Maligebliche Grundlage sind die Bestimmungen des Aktiengesetzes sowie die
Empfehlungen des DCGK. Ziel ist es, das Vertrauen der Aktionére, Geschéftspartner, Mitarbeitenden und der

Offentlichkeit zu stirken sowie die Effizienz von Leitung und Uberwachung der Gesellschaft zu sichern.

Die Grundsétze der Corporate Governance werden durch klare Aufgaben- und Kompetenzverteilungen
zwischen Vorstand und Aufsichtsrat, ein internes Kontroll- und Risikomanagementsystem sowie
transparente Berichterstattung unterstiitzt. Die wesentlichen Merkmale des internen Kontroll- und
Risikomanagementsystems im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess sind im Lagebericht unter Punkt 6

ff beschrieben. Dazu zéhlen u. a.:

e Organisation und Kontrolle der Buchhaltung sowie Ablauf der Abschlusserstellung
e Funktionstrennung zwischen Abteilungen und klare Aufgabenzuweisungen

e Einbindung externer Dienstleister wie Steuerberater, Wirtschaftsprifer und Notar
9.3 Zusammensetzung und Arbeitsweise von Vorstand und Aufsichtsrat
Vorstand

Der Vorstand wird derzeit durch Andreas Falk Wegerich geleitet, der das Unternehmen eigenverantwortlich
fuhrt und dabei in vertrauensvoller Abstimmung mit externen Beratern sowie kapitalmarkterfahrenen
Technologieakteuren handelt. Er entwickelt die Unternehmensstrategie, stimmt diese mit dem Aufsichtsrat
ab und setzt sie um. Zu seinen Aufgaben gehdren die Steuerung operativer Einheiten, das Risikomanagement,

Compliance sowie Finanz- und Investitionsplanung.

Der Vorstand tagt regelmaRig (in der Regel monatlich) und bei Bedarf auRerordentlich. Beschliisse werden
mit einfacher Mehrheit gefasst. Wesentliche Geschéfte, wie groRere Investitionen, Akquisitionen oder

Finanzierungsmaflinahmen, bediirfen der Zustimmung des Aufsichtsrats.
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In Ubereinstimmung mit der Satzung der NAKIKI SE und § 84 Abs. 1 AktG wurde der Vorstand durch den
Aufsichtsrat bestellt.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat Uberwacht und berdt den Vorstand bei der Unternehmensfiihrung. Er entscheidet dber
zustimmungspflichtige Geschafte und ist in wesentliche Entscheidungen eingebunden. Der Aufsichtsrat
besteht aus dem Vorsitzenden Adrian Fuhrmeister und zwei weiteren Mitgliedern. Vorsitz und
Stellvertretung werden aus der Mitte des Gremiums gewdhlt. Der Aufsichtsrat tagt mindestens viermal
jahrlich und erhalt regelméfig umfassende Berichte vom Vorstand ber Geschéftslage, Finanz- und
Ertragsentwicklung, wichtige Projekte sowie Risiken und Compliance-Themen. Bei Bedarf tagt der

Aufsichtsrat auch ohne Vorstand. Ausschiisse kdnnen zur Vorbereitung von Beschliissen gebildet werden.

In Ubereinstimmung mit der Satzung der NAKIKI SE und § 101 Abs. 1 AktG wurde der Aufsichtsrat durch die

Hauptversammlung gewahlt.

Zusammenarbeit von Vorstand und Aufsichtsrat

Vorstand und Aufsichtsrat arbeiten eng und vertrauensvoll zusammen, um eine nachhaltige Wertsteigerung
der Gesellschaft zu sichern. Interessenkonflikte werden unverziiglich offengelegt; betroffene Mitglieder

nehmen im Konfliktfall nicht an der Beschlussfassung teil.
9.4 Frauenquote

Eine Festlegung einer Frauenquote in den relevanten Organen und Fihrungsebenen erfolgt derzeit nicht.
Dies liegt vor allem an der aktuellen GroRRe und Struktur der Gesellschaft, bei der gesetzliche oder interne
Quotenregelungen gegenwartig nicht zur Anwendung kommen. Die NAKIKI SE beobachtet die Entwicklung
der Rahmenbedingungen und wird das Thema im Zuge einer mdglichen zukiinftigen Expansion erneut

evaluieren.
10 Versicherung des gesetzlichen Vertreters

Ich versichere nach bestem Wissen, dass der nach den anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften
aufgestellte Jahresabschluss der NAKIKI SE ein den tatsdchlichen Verhéaltnissen entsprechendes Bild der
VermdOgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens vermittelt und dass der Lagebericht den
Geschéaftsverlauf einschlieRlich des Geschaftsergebnisses sowie die Lage des Unternehmens so darstellt, dass
ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild entsteht. Der Lagebericht stellt die wesentlichen

Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Unternehmens zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 05.01.2026
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Andreas Wegerich

Vorstand
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Besondere Auftragsbedingungen fur Prifungen
und prifungsnahe Leistungen
Stand: 30. Juni 2019

Praambel

Diese Auftragsbedingungen erganzen und konkreti-
sieren die vom Institut der Wirtschaftsprifer e. V. her-
ausgegebenen Allgemeinen Auftragsbedingungen
fur Wirtschaftsprufer und Wirtschaftsprifungsgesell-
schaften (in der dem Auftragsbestétigungs-/ Ange-
botsschreiben beigefligten Fassung) und sind diesen
gegenuber vorrangig anzuwenden. Sie gelten nach-
rangig zu einem Auftragsbestétigungs- /Angebots-
schreiben. Das Auftragsbestatigungs- /Angebots-
schreiben zusammen mit allen Anlagen bildet
die,Samtlichen Auftragsbedingungen®.

A. Ergédnzende Bestimmungen fir Abschlusspri-
fungen nach § 317 HGB und vergleichbare Pri-
fungen nach nationalen und internationalen Pri-
fungsgrundséatzen

Die Prifung wird gemaR § 317 HGB und unter Be-
achtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer e. V.
festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafii-
ger Abschlusspriifung ("GoA") durchgefiihrt. Dem
entsprechend wird die Prifung unter Beachtung der
Grundsatze gewissenhafter Berufsausiibung so ge-
plant und angelegt, dass Unrichtigkeiten und Ver-
stol3e, die sich auf den Prifungsgegenstand laut Auf-
tragsbestatigungsschreiben wesentlich auswirken,
mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Alle
Prifungshandlungen werden durchgefiihrt, die den
Umsténden entsprechend flr die Beurteilung als not-
wendig erachtet werden und es wird geprift, in wel-
cher Form der in § 322 HGB resp. den GoA vorgese-
hene Vermerk zum Prifungsgegenstand erteilt wer-
den kann. Uber die Priifung des Priifungsgegen-
stands wird in berufsiiblichem Umfang berichtet. Um
Art, Zeit und Umfang der einzelnen Prifungshand-
lungen in zweckmaRiger Weise festzulegen, wird, so-
weit es fur erforderlich gehalten wird, das System der
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollen
gepriift und beurteilt, insbesondere soweit es der Si-
cherung einer ordnungsgemafien Rechnungslegung
dient. Wie berufsiblich, werden die Prifungshand-
lungen in Stichproben durchgefiihrt, sodass ein un-
vermeidliches Risiko besteht, dass auch bei pflicht-
gemal durchgefiihrter Prifung selbst wesentliche
falsche Angaben unentdeckt bleiben kdnnen. Daher
werden z.B. Unterschlagungen und andere Unregel-
maRigkeiten durch die Prifung nicht notwendiger-
weise aufgedeckt. Wir weisen darauf hin, dass die
Priifung in ihrer Zielsetzung nicht auf die Aufdeckung
von Unterschlagungen und anderen UnregelmaRig-
keiten, die nicht Ubereinstimmung des Priifungsge-
genstands mit den mafgebenden Rechnungsle-
gungsgrundsétzen betreffen, ausgerichtet ist. Sollten
jedoch im Rahmen der Priifung derartige Sachver-
halte festgestellt werden, wird dem Auftraggeber
(-Auftraggeber®) dies unverziiglich zur Kenntnis ge-
bracht.

Vorstehende Ausfiihrungen zu Prifungszielen und
Methoden gelten fur andere Prifungen nach

nationalen oder internationalen Prifungsgrundsat-
zen sinngemafl.

Es ist Aufgabe der gesetzlichen Vertreter des Auf-
traggebers, wesentliche Fehler im Prifungsgegen-
stand zu korrigieren und uns gegentiber in der Voll-
standigkeitserklarung zu bestatigen, dass die Aus-
wirkungen etwaiger nicht korrigierter Fehler, die von
uns wahrend des aktuellen Auftrags festgestellt wur-
den sowohl einzeln als auch in ihrer Gesamtheit flir
den Prifungsgegenstand unwesentlich sind.

B. Auftragsverhéltnis

Unter Umsténden werden uns im Rahmen des Auf-
trages und zur Wahrnehmung der wirtschaftlichen
Belange des Auftraggebers unmittelbar Dokumente,
die rechtliche Relevanz haben, zur Verfliigung ge-
stellt. Wir stellen ausdriicklich klar, dass wir weder
eine Verpflichtung zur rechtlichen Beratung bzw.
Uberpriifung haben, noch, dass dieser Auf-trag eine
allgemeine Rechtsberatung beinhaltet; daher hat der
Auftraggeber auch eventuell im Zusammenhang mit
der Durchfihrung dieses Auftrages von uns zur Ver-
fugung gestellte Musterformulierungen zur abschlie-
Benden juristischen Prifung seinem verantwortli-
chen Rechtsberater vor-zulegen. Der Auftraggeber
ist verantwortlich fir samtliche Geschaftsfihrungs-
entscheidungen im Zusammenhang mit unseren
Leistungen sowie die Verwendung der Ergebnisse
der Leistungen und die Entscheidung dartber, inwie-
weit unsere Leistungen flr eigene interne Zwecke
des Auftraggebers geeignet sind.

C. Informationszugang

Es liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Ver-
treter des Auftraggebers, uns einen uneingeschrank-
ten Zugang zu den fir den Auftrag erforderlichen
Aufzeichnungen, Schriftstiicken und sonstigen Infor-
mationen zu gewahrleisten. Das Gleiche gilt fur die
Vorlage zusétzlicher Informationen, die vom Auftrag-
geber zusammen mit dem Abschluss sowie ggf. dem
zugehorigen Lagebericht verdéffentlicht werden. Der
Auftraggeber, wird diese rechtzeitig vor Erteilung des
Bestatigungsvermerks bzw. unverziiglich sobald sie
vorliegen, zuganglich machen. Samtliche Informatio-
nen,

die

D. Miindliche Auskiinfte

Soweit der Auftraggeber beabsichtigt, eine Entschei-
dung oder sonstige wirtschaftliche Disposition auf
Grundlage von Informationen und/oder Beratung zu
treffen, welche dem Auftraggeber mindlich erteilt
wurde, so ist der Auftraggeber verpflichtet, entweder
(a) uns rechtzeitig vor einer solchen Entscheidung zu
informieren und uns zu bitten, das Verstandnis des
Auftraggebers Uber solche Informationen und/oder
Beratung schriftlich zu bestétigen oder (b) in Kennt-
nis des oben genannten Risikos einer solchen miind-
lich erteilten Information und/oder Beratung jene Ent-
scheidung in eigenem Ermessen und in alleiniger
Verantwortung zu treffen.
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E. Entwurfsfassungen

Entwurfsfassungen eines Arbeitsergebnisses dienen
lediglich unseren internen Zwecken und/oder der Ab-
stimmung mit dem Auftraggeber und stellen demzu-
folge nur eine Vorstufe des Arbeitsergebnisses dar
und sind weder final noch verbindlich und erfordern
eine weitere Durchsicht. Wir sind nicht dazu ver-
pflichtet, ein finales Arbeitsergebnis im Hinblick auf
Umsténde, die uns seitdem im Arbeitsergebnis be-
nannten Zeitpunkt des Abschlusses der Tatigkeit,
oder in Ermangelung eines solchen Zeitpunkts der
Auslieferung des Arbeitsergebnisses zur Kenntnis
gelangt sind oder eintreten, zu aktualisieren. Dies gilt
dann nicht, wenn wir aufgrund der Natur der Leistun-
gen dazu verpflichtet sind.

F. Freistellung

Der Auftraggeber ist dazu verpflichtet, uns von allen
Anspriichen Dritter (einschlieBlich verbundener Un-
ternehmen) sowie daraus folgenden Verpflichtun-
gen, Schaden, Kosten und Aufwendungen (insbe-
sondere angemessene externe Anwaltskosten) frei-
zustellen, die aus der Verwendung des Arbeitsergeb-
nisses durch Dritte resultieren und die Weitergabe di-
rekt oder indirekt durch den Auftraggeber oder auf
seine Veranlassung hin erfolgt ist. Diese Verpflich-
tung besteht nicht in dem Umfang, wie wir uns aus-
drucklich schriftlich damit einverstanden erklart ha-
ben, dass der Dritte auf das Arbeitsergebnis ver-
trauen darf

G. Elektronische Datenversendung (E-Mail)

Den Parteien ist die Verwendung elektronischer Me-
dien zum Austausch und zur Ubermittlung von Infor-
mationen gestattet und diese Form der Kommunika-
tion stellt als solche keinen Bruch von etwaigen Ver-
schwiegenheitspflichten dar. Den Parteien ist be-
wusst, dass die elektronische Ubermittlung von Infor-
mationen (insbesondere per E-Mail) Risiken (z.B. un-
berechtigter Zugriff Dritter) birgt.

Jegliche Anderung der von uns auf elektronischem
Wege Ubersandten Dokumente ebenso wie jede
Weitergabe von solchen Dokumenten auf elektroni-
schem Wege an Dritte darf nur nach unserer schrift-
lichen Zustimmung erfolgen.

H. Vollstandigkeitserklarung

Die von den gesetzlichen Vertretern erbetene Voll-
standigkeitserklarung umfasst gegebenenfalls auch
die Bestéatigung, dass die in einer Anlage zur Voll-
standigkeitserklarung zusammengefassten Auswir-
kungen von nicht korrigierten falschen Angaben im
Prufungsgegenstand sowohl einzeln als auch insge-
samt unwesentlich sind.

I. Geltungsbereich

Die in den Samtlichen Auftragsbedingungen enthal-
tenen Regelungen einschlieBlich der Regelung zur
Haftung finden auch auf alle kiinftigen, vom Auftrag-
geber erteilten sonstigen Auftrage entsprechend An-
wendung, soweit nicht jeweils gesonderte Vereinba-
rungen getroffen werden bzw. Uber einen Rahmen-
vertrag erfasst werden oder soweit fur uns verbindli-
che in- oder auslandische gesetzliche oder behdrdli-
che Erfordernisse einzelnen Regelungen zu Gunsten
des Auftraggebers entgegenstehen.

FUr unsere Leistungen gelten ausschlief3lich die Be-
dingungen der Samtlichen Auftragsbedingungen; an-
dere Bedingungen werden nicht Vertragsinhalt,
wenn der Auftraggeber diese mit uns im Einzelnen
nicht ausdricklich schriftlich vereinbart hat. Allge-
meine Einkaufsbedingungen, auf die im Rahmen au-
tomatisierter Bestellungen Bezug genommen wird,
gelten auch dann nicht als einbezogen, wenn wir die-
sen nicht ausdricklich widersprochen haben.

J. Anwendbares Recht / Gerichtsstand

Fur die Auftragsdurchfihrung sind die von den maR-
geblichen deutschen berufsstéandischen Organisatio-
nen (Wirtschaftspriferkammer, Institut der Wirt-
schaftsprifer e. V., Steuerberaterkammern) entwi-
ckelten und verabschiedeten Berufsgrundséatze, so-
weit sie fir den Auftrag im Einzelfall anwendbar sind,
bestimmend. Auf das Auftragsverhaltnis und auf
samtliche hieraus oder aufgrund der Erbringung der
darin vereinbarten Leistungen resultierenden auf3er-
vertraglichen Angelegenheiten oder Verpflichtungen
findet deutsches Recht Anwendung. AusschlieR3li-
cher Gerichtsstand fur alle in Verbindung mit dem
Auftrag oder den darunter erbrachten Leistungen
entstehenden Rechtsstreitigkeiten ist der Sitz unse-
rer Kanzlei / Berufsgesellschaft in Deutschland.
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fiir

Wirtschaftspriferinnen, Wirtschaftspriifer und
Wirtschaftspriifungsgesellschaften

vom 1. Januar 2024

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fur Vertrdge zwischen Wirtschafts-
pruferinnen, Wirtschaftsprifern oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften
(im Nachstehenden zusammenfassend ,Wirtschaftspriifer* genannt) und
ihren Auftraggebern tber Prifungen, Steuerberatung, Beratungen in wirt-
schaftlichen Angelegenheiten und sonstige Auftrage, soweit nicht etwas
anderes ausdriicklich in Textform vereinbart oder gesetzlich zwingend
vorgeschrieben ist.

(2) Dritte konnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprufer und Auftraggeber herleiten, wenn dies vereinbart ist oder
sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegeniber. Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhéltnis mit
dem Auftraggeber stehen dem Wirtschaftspriifer auch gegentiber Dritten
zu.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein
bestimmter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsét-
zen ordnungsmaBiger Berufsaustibung ausgefiihrt. Der Wirtschaftspriifer
Ubernimmt im Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben
der Geschéftsfuhrung. Der Wirtschaftsprufer ist fur die Nutzung oder
Umsetzung der Ergebnisse seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der
Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sich zur Durchfihrung des Auftrags sach-
verstandiger Personen zu bedienen.

(2) Die Bertcksichtigung auslandischen Rechts bedarf — auBer bei
betriebswirtschaftlichen Priifungen — der ausdriicklichen Vereinbarung in
Textform.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlie-
Renden beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflich-
tet, den Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folge-
rungen hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafur zu sorgen, dass dem Wirtschaftsprufer
alle fur die Ausfiihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weite-
ren Informationen rechtzeitig Gbermittelt werden und ihm von allen Vor-
gangen und Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fur die Ausfiihrung
des Auftrags von Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fur die Unterla-
gen und weiteren Informationen, Vorgénge und Umsténde, die erst wah-
rend der Tatigkeit des Wirtschaftspriifers bekannt werden. Der Auftragge-
ber wird dem Wirtschaftspriifer geeignete Auskunftspersonen benennen.
(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprifers hat der Auftraggeber die Voll-
standigkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen
sowie der gegebenen Auskinfte und Erkldrungen in einer vom Wirt-
schaftspriifer formulierten Erklérung in gesetzlicher Schriftform oder einer
sonstigen vom Wirtschaftsprifer bestimmten Form zu bestéatigen.

4. Sicherung der Unabhéngigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhangigkeit
der Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefahrdet. Dies gilt fir die Dauer
des Auftragsverhéltnisses insbesondere fur Angebote auf Anstellung oder
Ubernahme von Organfunktionen und fiir Angebote, Auftrage auf eigene
Rechnung zu tibernehmen.

(2) Sollte die Durchfiihrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirt-
schaftsprifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netz-
werkunternehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf
die die Unabhangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden
wie auf den Wirtschaftsprifer, in anderen Auftragsverhéltnissen beein-
tréchtigen, ist der Wirtschaftsprufer zur auBerordentlichen Kundigung des
Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftspriifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags in gesetzlicher Schriftform oder Textform darzustellen hat, ist al-
lein diese Darstellung maRgebend. Entwiirfe solcher Darstellungen sind

unverbindlich. Sofern nicht anders gesetzlich vorgesehen oder vertraglich
vereinbart, sind mundliche Erklarungen und Auskiinfte des Wirtschafts-
prufers nur dann verbindlich, wenn sie in Textform bestéatigt werden. Er-
klarungen und Auskiinfte des Wirtschaftspriifers auerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuBerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers
(Arbeitsergebnisse oder Ausziige von Arbeitsergebnissen — sei es im Ent-
wurf oder in der Endfassung) oder die Information tber das Tatigwerden
des Wirtschaftsprifers fur den Auﬁragge‘ber an einen Dritten bedarf der
in Textform erteilten Zustimmung des Wirtschaftsprifers, es sei denn, der
Auftraggeber ist zur Weitergabe oder Information aufgrund eines Geset-
zes oder einer behordlichen Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers und
die Information Gber das Tatigwerden des Wirtschaftspriifers fur den Auf-
traggeber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzuléssig.

7. Maéngelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfil-
lung durch den Wirtschaftspriifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw.
unberechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdéglichkeit der
Nacherfillung kann er die Vergiitung mindern oder vom Vertrag zurtick-
treten; ist der Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann
der Auftraggeber wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zurticktre-
ten, wenn die erbrachte Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung,
Unzumutbarkeit oder Unméglichkeit der Nacherfillung fur ihn ohne Inte-
resse ist. Soweit darliber hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt
Nr. 9.

(2) Ein Nacherfullungsanspruch aus Abs. 1 muss vom Auftraggeber un-
verziglich in Textform geltend gemacht werden. Nacherfillungsanspru-
che nach Abs. 1, die nicht auf einer vorséatzlichen Handlung beruhen, ver-
jahren nach Ablauf eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.
(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten
und dgl.) des Wirtschaftspriifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom
Wirtschaftsprifer auch Dritten gegenuiber berichtigt werdgn. Unrichtigkei-
ten, die geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftsprifers
enthaltene Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRe-
rung auch Dritten gegentiber zuriickzunehmen. In den vorgenannten Fal-
len ist der Auftraggeber vom Wirtschaftsprifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftsprifer ist nach MaRgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1
HGB, § 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, tiber Tatsachen und Umstan-
de, die ihm bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden,
Stillschweigen zu bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von
dieser Schweigepflicht entbindet.

(2) Der Wirtschaftspriifer wird bei der Verarbeitung von personenbezo-
genen Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Da-
tenschutz beachten.

9. Haftung

(1) Fur gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftsprifers,
insbesondere Prufungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen
Haftungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des
§ 323 Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung
findet noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist der
Anspruch des Auftraggebers aus dem zwischen ihm und dem Wirtschafts-
priifer bestehenden Vertragsverhaltnis auf Ersatz eines fahrlassig verur-
sachten Schadens, mit Ausnahme von Schéden aus der Verletzung von
Leben, Kérper und Gesundheit sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht
des Herstellers nach § 1 ProdHaftG begriinden, gemaR § 54a Abs. 1
Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt. Gleiches gilt fir Anspriiche, die Dritte
aus oder im Zusammenhang mit dem Vertragsverhaltnis gegentiber dem
Wirtschaftsprifer geltend machen.
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(3) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftspriifer be-
stehenden Vertragsverhaltnis Anspriiche aus einer fahrl&ssigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftsprufers her, gilt der in Abs. 2 genannte Héchstbetrag
fir die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.

(4) Der Hochstbetrag nach Abs. 2 bezieht sich auf einen einzelnen Scha-
densfall. Ein einzelner Schadensfall ist auch beziiglich eines aus mehreren
Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens gegeben. Der ein-
zelne Schadensfall umfasst séamtliche Folgen einer Pflichtverletzung ohne
Rucksicht darauf, ob Schéden in einem oder in mehreren aufeinanderfol-
genden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf gleicher oder
gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als einheitliche
Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten miteinander in
rechtlichem oder wirtschaftichem Zusammenhang stehen. In diesem Fall
kann der Wirtschaftspriifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in Anspruch ge-
nommen werden.

(5) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der in Textform erklarten Ablehnung der Ersatzleistung Klage
erhoben wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies
gilt nicht fir Schadensersatzanspriiche, die auf vorsétzliches Verhalten zu-
riickzufuhren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kér-
per oder Gesundheit sowie bei Schéaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers
nach § 1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjéhrung gel-
tend zu machen, bleibt unbertihrt.

(6) § 323 HGB bleibt von den Regelungen in Abs. 2 bis 5 unberihrt.

10. Ergédnzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtraglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepriften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.
Hat der Wirtschaftsprifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist
ein Hinweis auf die durch den Wirtschaftspriifer durchgefiihrte Prufung im
Lagebericht oder an anderer fir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit
in gesetzlicher Schriftform erteilter Einwilligung des Wirtschaftsprifers und
mit dem von ihm genehmigten Wortlaut zul&ssig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftsprifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf fiinf Berichtsausfertigungen. Weite-
re Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Ergdnzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen
(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuer-
lichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftrag-
geber genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und
vollsténdig zugrunde zu legen; dies gilt auch fir Buchfihrungsauftrage. Er
hat jedoch den Auftraggeber auf von ihm festgestellte wesentliche Unrichtig-
keiten hinzuweisen.
(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftsprifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag tbernommen hat. In diesem Fall hat der Auftrag-
geber dem Wirtschaftspriifer alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftsprufer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfligung
steht.
(3) Mangels einer anderweitigen Vereinbarung in Textform umfasst die lau-
fende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tétigkeiten:
a) Ausarbeitung und elektronische Ubermittiung der Jahressteuererklarun-
gen, einschlieBlich E-Bilanzen, fir die Einkommensteuer, Kérperschaft-
steuer und Gewerbesteuer, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber
vorzulegenden Jahresabschlisse und sonstiger fiir die Besteuerung
erforderlichen Aufstellungen und Nachweise
b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern
c) Verhandlungen mit den Finanzbehérden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erkldrungen und Bescheiden
d) Mitwirkung bei Betriebsprifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebsprifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern
e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.
Der Wirtschaftspriifer berticksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche veréffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.
(4) Erhéalt der Wirtschaftsprifer fur die laufende Steuerberatung ein
Pauschalhonorar, so sind mangels anderweitiger Vereinbarungen in Text-
form die unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert
zu honorieren.

(5) Sofern der Wirtschaftsprifer auch Steuerberater ist und die Steuer-

beratervergiitungsverordnung fir die Bemessung der Vergiitung anzuwen-

den ist, kann eine hohere oder niedrigere als die gesetzliche Vergitung in

Textform vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kor-

perschaftsteuer, Gewerbesteuer und Einheitsbewertung sowie aller Fragen

der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben erfolgt auf

Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fur

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer und Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der
Finanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Umwandlungen, Kapitalerhbhung und -herabsetzung, Sanierung,
Eintritt und Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebsverauferung,
Liquidation und dergleichen und

d) die Unterstitzung bei der Erfiillung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als

zusétzliche Tatigkeit ibernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung

etwaiger besonderer buchmaRiger VoraussetZungen sowie die Frage, ob

alle in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergiinstigungen

wahrgenommen worden sind. Eine Gewahr fir die vollstandige Erfassung

der Unterlagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht tiber-

nommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftsprufer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunika-
tion per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen
stellt, wie etwa die Verschlusselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den
Wirtschaftsprifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftspriifer hat neben seiner Gebiihren- oder Honorarforde-
rung Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zu-
sétzlich berechnet. Er kann angemessene Vorschiisse auf Vergiitung und
Auslagenersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vol-
len Befriedigung seiner Anspriiche abhéngig machen. Mehrere Auftraggeber
haften als Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftspriifers auf Vergutung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskraftig festgestellten Forderungen zulassig.

14. Streitschiichtungen

Der Wirtschaftspriifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbrau€herstreitbei-
legungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fur den Auftrag, seine Durchfilhrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriiche gilt nur deutsches Recht.
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